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1 �H�k�g�h�\�g�u�_���n�Z�d�l�u���b���\�u�\�h�^�u 

�H�[�s�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����b�^�_�g�l�b�n�b�p�b�j�m�x�s�Z�y���H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�� 

�G�_�`�b�e�h�_ �a�^�Z�g�b�_ �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x 9,60 �d�\���� �f���� �j�Z�k��
�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_ �i�h���Z�^�j�_�k�m�� �]�� �F�h�k�d�\�Z�����m�e�����;�h�e�v�r�Z�y���Q�_��
�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������ 

���^�Z�e�_�_���± �©�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�ª�� 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���h�p�_�g�d�b���\���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�_���i�j�b���i�j�b�f�_�g�_�g�b�b���j�Z�a��
�e�b�q�g�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\�����[�_�a���m�q�_�l�Z���G�>�K�����j�m�[���� 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 931 263,00 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 716 298,00 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 463 379,00 

�B�l�h�]�h�\�Z�y �j�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b   

716 298,00 
�K�_�f�v�k�h�l���r�_�k�l�g�Z�^�p�Z�l�v���l�u�k�y�q���^�\�_�k�l�b��

�^�_�\�y�g�h�k�l�h���\�h�k�_�f�v���j�m�[�e�_�c�����������d�h�i�_�_�d  
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2 �A�Z�^�Z�g�b�_���g�Z���h�p�_�g�d�m���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o���k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\ 

�A�Z�d�Z�a�q�b�d�� �:�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���©�F�H�K�=�:�A�ª 

�H�k�g�h�\�Z�g�b�_���^�e�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g��
�d�b�� 

�>�h�]�h�\�h�j�� �\�h�a�f�_�a�^�g�h�]�h�� �h�d�Z�a�Z�g�b�y�� �m�k�e�m�]�� �i�h�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 
�‹  �����F�=-�>�M-���������� �h�l�� ���������������������]������ �a�Z�d�e�x�q�_�g�g�u�c�� �f�_�`�^�m�� �H�H�H�� �©�<�:�E��
�G�?�L-�P�?�G�L�J�ª���b���:�H���©�F�H�K�=�:�A�ª���b���>�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�_���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�_���‹��29 �d��
�>�h�]�h�\�h�j�m 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�� 
�G�_�`�b�e�h�_���a�^�Z�g�b�_ �h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x 9,60 �d�\�����f�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_���i�h���Z�^�j�_��
�k�m�����]�����F�h�k�d�\�Z�����m�e�����;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������ 

�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���i�j�b�g�Z�^�e�_�`�g�h�k�l�v���h�[�t��
�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�:�H���©�F�H�K�=�:�A�ª 

�I�j�Z�\�Z���g�Z���h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�����m�q�b�l�u��
�\�Z�_�f�u�_���i�j�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���k�l�h�b�f�h��
�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�K�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v  

�>�Z�l�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����^�Z�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���� 

1�����g�h�y�[�j�y 2017 �]�h�^�Z 

�>�Z�l�Z���k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���h�l�q�_�l�Z�� �������f�Z�j�l�Z�������������]�h�^�Z 

�K�j�h�d���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� �k���������f�Z�j�l�Z���i�h���������f�Z�j�l�Z�������������]�h�^�Z 

�;�Z�a�Z���h�p�_�g�d�b�� �J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 
�<�Z�e�x�l�Z�����\���d�h�l�h�j�h�c���^�h�e�`�g�Z���[�u�l�v��
�\�u�j�Z�`�_�g�Z���b�l�h�]�h�\�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���j�u��
�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g��
�d�b�� 

�J�m�[�e�b 

�P�_�e�v���h�p�_�g�d�b�� �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��
�j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���h�p�_�g�d�b���b���k�\�y�a�Z�g�g�u�_���k��
�w�l�b�f���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y 

�>�e�y���p�_�e�_�c���i�j�b�g�y�l�b�y���m�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�o���j�_�r�_�g�b�c 

�>�h�i�m�s�_�g�b�y���b���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�����g�Z���d�h��
�l�h�j�u�o���^�h�e�`�g�Z���h�k�g�h�\�u�\�Z�l�v�k�y��
�h�p�_�g�d�Z 

�K�f�����i���������H�l�q�_�l�Z 

�K�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b���b���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�_��
�b�o���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �h�l�� ���������������������� �‹�� ������-�N�A�� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v��
�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�� 
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�_�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�� �h�p�_�g�d�b���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�_�� �i�j�b�d�Z�a�Z�f�b�� �F�b�g�w�d�h��
�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� �h�l�� ���������������������� �‹�� ���������� �h�l�� ���������������������� �‹�� ���������� �h�l��
�����������������������‹�������������h�l�������������������������‹�������������h�l�������������������������‹�������������F�_�`�^�m��
�g�Z�j�h�^�g�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b�� 
�K�l�Z�g�^�Z�j�l�u���b���i�j�Z�\�b�e�Z���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���K�H�X�A���K�J�H���©�K�B�;�B�J�V�ª 
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3 �K�\�_�^�_�g�b�y���h���A�Z�d�Z�a�q�b�d�_���h�p�_�g�d�b���b���h�[���H�p�_�g�s�b�d�_�� 

3.1 �K�\�_�^�_�g�b�y���h�[���H�p�_�g�s�b�d�_ 

�H�p�_�g�s�b�d�� ���^�Z�e�_�_��- �H�p�_�g�s�b�d������ �a�Z�d�e�x�q�b�\�r�b�c���l�j�m�^�h�\�h�c�� �^�h�]�h�\�h�j�� �k�� �H�p�_�g�h�q�g�h�c�� �h�j�]�Z�g�b��
�a�Z�p�b�_�c���H�H�H���©�<�:�E�G�?�L-�P�?�G�L�J�ª�����\�u�i�h�e�g�y�x�s�b�c���j�Z�[�h�l�m���i�h���h�p�_�g�d�_���� 

�N�Z�f�b�e�b�y���B�f�y���H�l�q�_�k�l�\�h�� �P�u�i�d�b�g���X�j�b�c���:�g�Z�l�h�e�v�_�\�b�q 
�>�h�d�m�f�_�g�l�����i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�x�s�b�c���i�h�e�m��
�q�_�g�b�_���i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�u�o���a�g�Z�g�b�c���\��
�h�[�e�Z�k�l�b���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 

�>�b�i�e�h�f�� �h�� �i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �i�_�j�_�i�h�^�]�h�l�h�\�d�_�� �I�I�� �‹�� �������������� �i�h��
�©�H�p�_�g�d�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c�����[�b�a�g�_�k�Z���ª���h�l���������k�_�g�l�y�[�j�y�������������]�h��
�^�Z�� 

�K�l�Z�`���j�Z�[�h�l�u���\���h�[�e�Z�k�l�b���h�p�_�g�h�q�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 

�������e�_�l�� 

�K�\�_�^�_�g�b�y���h���q�e�_�g�k�l�\�_���\���K�J�H�� 
�G�_�d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�_�� �i�Z�j�l�g�_�j�k�l�\�h�� �K�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�Z�y�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y��
�h�p�_�g�s�b�d�h�\���©�K�B�;�B�J�V�ª 

�F�_�k�l�h���g�Z�o�h�`�^�_�g�b�y���K�J�H�� �����������������]�����F�h�k�d�\�Z�����N�m�j�f�Z�g�g�u�c���i�_�j������ 
�K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���q�e�_�g�k�l�\�_���\���K�J�H�� �‹�����������h�l�����������������������] 
�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���k�l�j�Z�o�h�\�h�c���d�h�f�i�Z��
�g�b�b�� 

�H�l�d�j�u�l�h�_���k�l�j�Z�o�h�\�h�_���Z�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���©�B�G�=�H�K�K�L�J�:�O�ª 

�J�_�d�\�b�a�b�l�u���^�h�]�h�\�h�j�Z���k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y��
�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� 

�>�h�]�h�\�h�j�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�h�]�h�� �k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �‹����
433-���������������������h�l�����������������������]���� 
�>�h�]�h�\�h�j�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�h�]�h�� �k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �i�j�b�� �h�k�m�s�_�k�l��
�\�e�_�g�b�b�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �‹�� ������-�������������������� �h�l�� ���� �k�_�g�l�y�[�j�y��
�����������]�� 

�J�_�d�\�b�a�b�l�u���k�l�j�Z�o�h�\�h�]�h���k�\�b�^�_�l�_�e�v��
�k�l�\�Z�� 

�K�l�j�Z�o�h�\�h�c�� �i�h�e�b�k�� �‹�� ������-�������������������� �i�h�� �^�h�]�h�\�h�j�m�� �k�l�j�Z�o�h�\�h�c�� �d�h�f�i�Z��
�g�b�b�� �©�B�G�=�H�K�K�L�J�:�O�ª�� ������-�������������������� �h�l�� ���� �k�_�g�l�y�[�j�y�� ���������� �]������ �k�j�h�d��
�^�_�c�k�l�\�b�y���k�������������������������]�����i�h�������������������������]�� 
�K�l�j�Z�o�h�\�h�c�� �i�h�e�b�k�� �‹�� ������-�������������������� �i�h�� �^�h�]�h�\�h�j�m�� �k�l�j�Z�o�h�\�h�c�� �d�h�f�i�Z��
�g�b�b�� �©�B�G�=�H�K�K�L�J�:�O�ª�� �‹�� ������-�������������������� �h�l�� ���� �k�_�g�l�y�[�j�y�� ���������]������ �k�j�h�d��
�^�_�c�k�l�\�b�y���k�������������������������]�����i�h�������������������������]�� 

�K�m�f�f�Z���k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y���]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�h�c��
�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� 

�K�l�j�Z�o�h�\�Z�y���k�m�f�f�Z�������� �����������L�j�b�k�l�Z���l�u�k�y�q�����j�m�[�e�_�c 

�K�m�f�f�Z���k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h��
�k�l�b���i�j�b���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�b���h�p�_�g�h�q�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 

�K�l�j�Z�o�h�\�Z�y���k�m�f�f�Z���� 000 �����������I�y�l�v���f�b�e�e�b�h�g�h�\�������j�m�[�e�_�c 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���h�j�]�Z�g�b��
�a�Z�p�b�b�����k���d�h�l�h�j�h�c���H�p�_�g�s�b�d���a�Z�d�e�x��
�q�b�e���l�j�m�^�h�\�h�c���^�h�]�h�\�h�j 

�H�[�s�_�k�l�\�h���k���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�c���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x���©�<�:�E�G�?�L-�P�?�G�L�J�ª 
�X�j�b�^�b�q�_�k�d�b�c�� �Z�^�j�_�k������������������ �]���� �F�h�k�d�\�Z�� �m�e���� �L�j�h�n�b�f�h�\�Z���� �^�h�f�� �‹�� ��������
�i�h�f���� 
�H�=�J�G�������������������������������h�l���������������������]�� 

3.2 �K�\�_�^�_�g�b�y���h���A�Z�d�Z�a�q�b�d�_ 
�A�Z�d�Z�a�q�b�d�� ���^�Z�e�_�_�� �± �A�Z�d�Z�a�q�b�d������ �a�Z�d�e�x�q�b�\�r�b�c�� �>�h�]�h�\�h�j�� �‹�� �����F�=-�>�M-2727 �k��

�H�H�H �©�<�:�E�G�?�L-�P�?�G�L�J�ª 
�A�Z�d�Z�a�q�b�d�� �:�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���©�F�H�K�=�:�A�ª�� 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �����������������]�����F�h�k�d�\�Z�����F�j�m�a�h�\�k�d�b�c���i�_�j�����^�����������k�l�j������ 

�J�_�d�\�b�a�b�l�u���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�� 

�H�=�J�G�������������������������������h�l���������������������������]���� 
�B�G�G���D�I�I�������������������������������������������� 
�J���k�����������������������������������������������\���I�:�H���;�Z�g�d���<�L�;�� 
�D���k�����������������������������������������������\���=�M���;�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�b���i�h���P�N�H�� 
�;�B�D�������������������� 
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4 �>�h�i�m�s�_�g�b�y���b���h�]�j�Z�g�b�q�b�l�_�e�v�g�u�_���m�k�e�h�\�b�y�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_��
�h�p�_�g�s�b�d�h�f���i�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b 

4.1 �H�k�g�h�\�g�u�_���^�h�i�m�s�_�g�b�y���b���h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�x�s�b�_���m�k�e�h�\�b�y 
�K�_�j�l�b�n�b�d�Z�l���d�Z�q�_�k�l�\�Z���h�p�_�g�d�b�����h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l�k�y���g�b�`�_�k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���^�h�i�m�s�_�g�b�y�f�b���b���h�]��

�j�Z�g�b�q�b�\�Z�x�s�b�f�b���m�k�e�h�\�b�y�f�b�����y�\�e�y�x�s�b�f�b�k�y���g�_�h�l�t�_�f�e�_�f�h�c���q�Z�k�l�v�x���g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h���H�l�q�_�l�Z�� 
�B�k�o�h�^�y���b�a���g�b�`�_�k�e�_�^�m�x�s�_�c���l�j�Z�d�l�h�\�d�b���b���^�h�]�h�\�h�j�_�g�g�h�k�l�_�c�����g�Z�k�l�h�y�s�b�_���m�k�e�h�\�b�y���i�h�^�j�Z��

�a�m�f�_�\�Z�x�l���b�o���i�h�e�g�h�_���b���h�^�g�h�a�g�Z�q�g�h�_���i�h�g�b�f�Z�g�b�_���H�p�_�g�s�b�d�h�f���b���A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�����b�f�_�g�m�_�f�u�f�b���^�Z��
�e�_�_���i�h���l�_�d�k�l�m���K�l�h�j�h�g�Z�f�b�����Z���l�Z�d�`�_���n�Z�d�l���l�h�]�h�����q�l�h���\�k�_���i�h�e�h�`�_�g�b�y�����j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���i�_�j�_�]�h�\�h�j�h�\���b��
�a�Z�y�\�e�_�g�b�y�����g�_���h�]�h�\�h�j�_�g�g�u�_���\���l�_�d�k�l�_���h�l�q�_�l�Z�����l�_�j�y�x�l���k�b�e�m�����G�Z�k�l�h�y�s�b�_���m�k�e�h�\�b�y���g�_���f�h�]�m�l���[�u�l�v��
�b�a�f�_�g�_�g�u���b�e�b���i�j�_�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�u���b�g�u�f���h�[�j�Z�a�h�f���d�j�h�f�_���d�Z�d���a�Z���i�h�^�i�b�k�v�x���h�[�_�b�o���k�l�h�j�h�g�����G�Z�k�l�h�y��
�s�b�_���m�k�e�h�\�b�y���j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�y�x�l�k�y���b���g�Z���i�j�Z�\�h�i�j�_�_�f�g�b�d�h�\���b���b�k�i�h�e�g�b�l�_�e�_�c���K�l�h�j�h�g�� 

4.1.1 �H�l�q�_�l���h�[���h�p�_�g�d�_���i�h�^�]�h�l�h�\�e�_�g���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k�h���k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���^�h�i�m�s�_�g�b�y�f�b�� 

1. �H�p�_�g�s�b�d�b���g�_���i�j�b�g�b�f�Z�x�l���g�Z���k�_�[�y���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���a�Z���i�j�Z�\�h�\�h�_���h�i�b�k�Z�g�b�_���b�f�m�s�_�k�l�\�Z���b��
�\�h�i�j�h�k�u�����i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�x�s�b�_���h�[�k�m�`�^�_�g�b�_���x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o���Z�k�i�_�d�l�h�\���i�j�Z�\�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b����
�^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�v���d�h�l�h�j�h�]�h���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���k�h���k�e�h�\���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����I�j�b���h�p�_�g�d�_���H�p�_�g�s�b�d�b���b�k�o�h��
�^�b�e�b�� �b�a�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�b�� �i�j�Z�\�h�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�� �g�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b���� �<�u�\�h��
�^�u���h���i�j�Z�\�Z�o���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���k�^�_�e�Z�g�u���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���Z�g�Z�e�b�a�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���i�j�Z�\�h��
�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�� 

2. �H�p�_�g�s�b�d�b���b�k�o�h�^�b�e�b���b�a���l�h�]�h�����q�l�h���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l���i�h�e�g�h�_���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_���i�j�Z�\�h�\�h�]�h���i�h�e�h�`�_��
�g�b�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�o�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �b�� �f�_�k�l��
�g�h�]�h���m�j�h�\�g�_�c�����b�e�b���g�_�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�y���l�Z�d�h�]�h���m�j�h�\�g�y���m�d�Z�a�Z�g�u�����h�i�j�_�^�_�e�_�g�u���b���j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�u��
�\���H�l�q�_�l�_�� 

3. �H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�����k�\�h�[�h�^�_�g���h�l���d�Z�d�b�o���[�u���l�h���g�b���[�u�e�h�����i�j�Z�\���m�^�_�j�`�Z�g�b�y���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �b���^�h�e��
�]�h�\�u�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �i�h�^�� �a�Z�d�e�Z�^�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �d�j�h�f�_�� �l�_�o���� �d�h�l�h�j�u�_�� �m�d�Z�a�Z�g�u�� �\�� �i�j�Z�\�h�m�k�l�Z��
�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o���^�h�d�m�f�_�g�l�Z�o���b���h�]�h�\�h�j�_�g�u���\���H�l�q�_�l�_�� 

4. �H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�� �i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�x�� �H�p�_�g�s�b�d�h�\���� �g�_�� �h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �d�Z�d�b�f�b-�e�b�[�h�� �k�d�j�u�l�u�f�b��
�^�_�n�_�d�l�Z�f�b���� �d�j�h�f�_�� �l�_�o���� �d�h�l�h�j�u�_�� �h�]�h�\�h�j�_�g�u�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�f �H�l�q�_�l�_�� �b�� �f�h�]�m�l�� �i�h�\�e�b�y�l�v�� �g�Z��
�_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 

5. �H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l�� �\�k�_�f�� �k�Z�g�b�l�Z�j�g�u�f�� �b�� �w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�f�� �g�h�j�f�Z�f�����_�k�e�b�� �b�g�h�_��
�g�_���h�l�f�_�q�_�g�h���\���H�l�q�_�l�_���h�[���h�p�_�g�d�_�� 

6. �H�p�_�g�s�b�d�b���g�_���h�[�y�a�Z�g�u���i�j�b�\�h�^�b�l�v���h�[�a�h�j�g�u�_���f�Z�l�_�j�b�Z�e�u�����n�h�l�h�]�j�Z�n�b�b���� �i�e�Z�g�u���� �q�_�j�l�_�`�b��
�b���l�����i�������i�h���H�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b�����J�b�k�m�g�d�b���b���k�o�_�f�u���f�h�]�m�l���[�u�l�v���\�d�e�x�q�_�g�u���\���H�l�q�_�l���b�k�d�e�x�q�b��
�l�_�e�v�g�h�� �^�e�y�� �l�h�]�h���� �q�l�h�[�u�� �i�h�f�h�q�v�� �q�b�l�Z�l�_�e�x�� �i�h�e�m�q�b�l�v�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�_�� �h�[�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f��
�H�[�t�_�d�l�_�� 

7. �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �k�h�k�l�Z�\�_�� �b�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �\�o�h�^�y�s�_�]�h�� �\���k�h��
�k�l�Z�\���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����[�u�e�Z���i�h�e�m�q�_�g�Z���h�l���k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�h�\���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����H�p�_�g�s�b�d�b���g�_���g�_�k�m�l��
�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�v�� �^�Z�g�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �l�_�f�� �g�_�� �f�_�g�_�_���� �H�p�_�g�s�b�d�b�� �g�_��
�f�h�]�m�l�� �]�Z�j�Z�g�l�b�j�h�\�Z�l�v�� �Z�[�k�h�e�x�l�g�m�x�� �l�h�q�g�h�k�l�v�� �w�l�b�o�� �^�Z�g�g�u�o���� �i�h�w�l�h�f�m���� �l�Z�f�� �]�^�_���w�l�h�� �\�h�a��
�f�h�`�g�h�����^�_�e�Z�x�l�k�y���k�k�u�e�d�b���g�Z���b�k�l�h�q�g�b�d���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����J�Z�[�h�q�b�_���f�Z�l�_�j�b�Z�e�u�����g�_���\�d�e�x�q�_�g��
�g�u�_���\���H�l�q�_�l�����g�Z�o�h�^�y�l�k�y���m���H�p�_�g�s�b�d�h�\�� 

4.1.2 �H�l�q�_�l���h�[���h�p�_�g�d�_���[�u�e���k�h�k�l�Z�\�e�_�g���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���g�b�`�_�k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���h�]�j�Z�g�b�q�b��
�\�Z�x�s�b�f�b���m�k�e�h�\�b�y�f�b�� 

1. �<�u�^�_�j�`�d�b���b�a���H�l�q�_�l�Z���b�e�b���k�Z�f���H�l�q�_�l���g�_���f�h�]�m�l���d�h�i�b�j�h�\�Z�l�v�k�y���[�_�a���i�b�k�v�f�_�g�g�h�]�h���k�h�]�e�Z�k�b�y��
�H�p�_�g�s�b�d�h�\���\�u�i�h�e�g�b�\�r�b�o���^�Z�g�g�u�c���H�l�q�_�l�� 
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2. �H�p�_�g�s�b�d�b���g�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�x�l���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���d�h�g�k�m�e�v�l�Z�p�b�c���i�h���^�Z�g�g�h�f�m���H�l�q�_�l�m�����K�h��
�]�e�Z�k�g�h�� �i�h�e�h�`�_�g�b�x�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h�� �H�l�q�_�l�Z���� �h�l�� �H�p�_�g�s�b�d�h�\�� �g�_�� �l�j�_�[�m�_�l�k�y�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �^�h��
�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���j�Z�[�h�l���b�e�b���^�Z�q�b���i�h�d�Z�a�Z�g�b�c���b���i�j�b�k�m�l�k�l�\�b�y���\���k�m�^�_���\���k�\�y�a�b���k���b�f�m�s�_�k�l�\�h�f��
�b�e�b���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�b���i�j�Z�\�Z�f�b�� �k�\�y�a�Z�g�g�u�f�b���k���H�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�����_�k�e�b���l�h�e�v�d�h���g�_���[�m�^�m�l��
�a�Z�d�e�x�q�_�g�u���b�g�u�_���k�h�]�e�Z�r�_�g�b�y�� 

3. �<�k�_�� �i�j�h�]�g�h�a�u���� �k�^�_�e�Z�g�g�u�_�� �\�� �H�l�q�_�l�_���� �[�Z�a�b�j�m�x�l�k�y�� �g�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �k�b�l�m�Z�p�b�b���� �k�e�h�`�b�\��
�r�_�c�k�y���g�Z���j�u�g�d�_�����g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� 

4. �G�Z�k�l�h�y�s�b�c���H�l�q�_�l���^�h�k�l�h�\�_�j�_�g���\���i�h�e�g�h�f���h�[�t�_�f�_���e�b�r�v���\���m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���\���g�Z�k�l�h�y�s�_�f���l�_�d�k�l�_��
�p�_�e�y�o���� �I�h�g�b�f�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �i�j�h�\�_�^�_�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �b�� �k�^�_�e�Z�g�g�u�_�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y�� �g�_�� �k�h�^�_�j�`�Z�l��
�i�h�e�g�h�k�l�v�x���b�e�b���q�Z�k�l�b�q�g�h���i�j�_�^�\�a�y�l�h�]�h���f�g�_�g�b�y�� 

5. �G�b�� �\�_�k�v�� �H�l�q�_�l���� �g�b�� �d�Z�d�Z�y-�e�b�[�h�� �_�]�h�� �q�Z�k�l�v�� ���h�k�h�[�_�g�g�h�� �e�x�[�u�_�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y�� �h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���b��
�k�\�_�^�_�g�b�y�� �h�[�� �H�p�_�g�s�b�d�_�� �b�� �B�k�i�h�e�g�b�l�_�e�y�o������ �g�_�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f��
�^�e�y�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �\�� �p�_�e�y�o�� �j�_�d�e�Z�f�u���� �^�e�y�� �f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c�� �i�h�� �k�\�y�a�b�� �k�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x��
�[�_�a���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�b�k�v�f�_�g�g�h�]�h���j�Z�a�j�_�r�_�g�b�y���H�p�_�g�s�b�d�h�\�� 

6. �H�p�_�g�s�b�d�b���\�u�^�\�b�]�Z�x�l���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�_���d�h�g�n�b�^�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�k�l�b���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���e�x��
�[�h�]�h���n�h�j�f�Z�l�Z���b���k�h�^�_�j�`�Z�g�b�y�����k�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���h�l���_�]�h���b�f�_�g�b�����A�Z�d�Z�a�q�b�d���i�j�b�g�b�f�Z�_�l���m�k�e�h�\�b�_��
�g�_���m�i�h�f�b�g�Z�l�v���b�f�z�g���H�p�_�g�s�b�d�h�\���b�e�b���g�Z�k�l�h�y�s�b�c���H�l�q�_�l�����i�h�e�g�h�k�l�v�x���b�e�b���q�Z�k�l�b�q�g�h�����\���d�Z��
�d�h�f-�e�b�[�h���^�h�d�m�f�_�g�l�_�����i�_�j�_�^�Z�\�Z�_�f�h�f���l�j�_�l�v�b�f���e�b�p�Z�f�����[�_�a���_�]�h���i�b�k�v�f�_�g�g�h�]�h���g�Z���l�h���k�h�]�e�Z��
�k�b�y���� �K�h�]�e�Z�k�g�h�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�f�� �i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f���� �H�p�_�g�s�b�d�b�� �l�Z�d�� �`�_�� �k�h��
�o�j�Z�g�y�l���d�h�g�n�b�^�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�k�l�v���\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����i�h�e�m�q�_�g�g�h�c���h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����b�e�b��
�i�h�e�m�q�_�g�g�h�c���b���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�h�c���\���o�h�^�_���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���a�Z�^�Z�q�Z�f�b���h�p�_�g�d�b�� 
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4.2 �H�k�g�h�\�g�u�_���i�h�g�y�l�b�y���b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� 
�H�p�_�g�s�b�d�����k�m�[�t�_�d�l��
�h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v��
�g�h�k�l�b���� 

�n�b�a�b�q�_�k�d�h�_���e�b�p�h�����y�\�e�y�x�s�_�_�k�y���q�e�_�g�h�f���h�^�g�h�c���b�a���k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�u�o���h�j�]�Z�g�b��
�a�Z�p�b�c���h�p�_�g�s�b�d�h�\���b���a�Z�k�l�j�Z�o�h�\�Z�\�r�_�_���k�\�h�x���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k��
�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�Z�d�h�g�Z���h�l���������b�x�e�y�������������]�����‹��������-�N�A�����H�[���h�p�_��
�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� 
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�H�p�_�g�h�q�g�Z�y���h�j�]�Z�g�b�a�Z��
�p�b�y�� 

�x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�_�� �e�b�p�h���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�_�� �m�k�e�h�\�b�y�f���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�f�� �k�l�Z�l�v�_�c��
�����������N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�Z�d�h�g�Z���h�l���������b�x�e�y�������������]�����‹������-�N�A�����H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y��
�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�������b���k���d�h�l�h�j�u�f���h�p�_�g�s�b�d���a�Z�d�e�x�q�b�e���l�j�m��
�^�h�\�h�c���^�h�]�h�\�h�j�� 

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v�� 

�_�k�l�v�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�_�j�h�y�l�g�Z�y�� �p�_�g�Z���� �i�h�� �d�h�l�h�j�h�c�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �h�l��
�q�m�`�^�_�g���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���g�Z���h�l�d�j�u�l�h�f���j�u�g�d�_���\���m�k�e�h�\�b�y�o���d�h�g�d�m�j�_�g�p�b�b�����d�h�]�^�Z��
�k�l�h�j�h�g�u���k�^�_�e�d�b���^�_�c�k�l�\�m�x�l���j�Z�a�m�f�g�h�����j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�y���\�k�_�c���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�c���b�g�n�h�j��
�f�Z�p�b�_�c�����Z���g�Z���\�_�e�b�q�b�g�_���p�_�g�u���k�^�_�e�d�b���g�_���h�l�j�Z�`�Z�x�l�k�y���d�Z�d�b�_-�e�b�[�h���q�j�_�a�\�u�q�Z�c��
�g�u�_���h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�����l�h���_�k�l�v���d�h�]�^�Z�� 

�x �h�^�g�Z�� �b�a�� �k�l�h�j�h�g�� �k�^�_�e�d�b�� �g�_�� �h�[�y�a�Z�g�Z�� �h�l�q�m�`�^�Z�l�v�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b���� �Z��
�^�j�m�]�Z�y���k�l�h�j�h�g�Z���g�_���h�[�y�a�Z�g�Z���i�j�b�g�b�f�Z�l�v���b�k�i�h�e�g�_�g�b�_�� 

�x �k�l�h�j�h�g�u�� �k�^�_�e�d�b�� �o�h�j�h�r�h���h�k�\�_�^�h�f�e�_�g�u�� �h�� �i�j�_�^�f�_�l�_���k�^�_�e�d�b�� �b�� �^�_�c�k�l��
�\�m�x�l���\���k�\�h�b�o���b�g�l�_�j�_�k�Z�o�� 

�x �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�� �g�Z�� �h�l�d�j�u�l�u�c�� �j�u�g�h�d�� �i�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �i�m�[��
�e�b�q�g�h�c���h�n�_�j�l�u�����l�b�i�b�q�g�h�c���^�e�y���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o���h�[�t�_�d�l�h�\-�h�p�_�g�d�b�� 

�x �p�_�g�Z���k�^�_�e�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���j�Z�a�m�f�g�h�_���\�h�a�g�Z�]�j�Z�`�^�_�g�b�_���a�Z���h�[�t��
�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b���� �b�� �i�j�b�g�m�`�^�_�g�b�y�� �d�� �k�h�\�_�j�r�_�g�b�x�� �k�^�_�e�d�b�� �\�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �k�l�h�j�h�g��
�k�^�_�e�d�b���k���q�v�_�c-�e�b�[�h���k�l�h�j�h�g�u���g�_���[�u�e�h�� 

�x �i�e�Z�l�_�`���a�Z���h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���\�u�j�Z�`�_�g���\���^�_�g�_�`�g�h�c���n�h�j�f�_���� 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y���h�[�t�_�d�l�u���]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�o���i�j�Z�\�����\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���d�h�l�h�j�u�o���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v��
�k�l�\�h�f�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�Z�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �b�o�� �m�q�Z�k�l�b�y�� �\�� �]�j�Z��
�`�^�Z�g�k�d�h�f�� �h�[�h�j�h�l�_���� ���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�_�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�� �h�p�_�g�d�b���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �d�� �i�j�b��
�f�_�g�_�g�b�x���i�j�b���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�b���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�_���i�j�b��
�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l���������f�Z�y�����������]�����‹�����������N�K�H���‹���� 

�P�_�g�Z�� �^�_�g�_�`�g�Z�y���k�m�f�f�Z�����a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y�����i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�f�Z�y���b�e�b���m�i�e�Z�q�b�\�Z�_�f�Z�y���m�q�Z�k�l�g�b��
�d�Z�f�b���\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���k�h�\�_�j�r�_�g�g�h�c���b�e�b���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�c���k�^�_�e�d�b�����N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�_��
�k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�� �h�p�_�g�d�b���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �d�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�x�� �i�j�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�b�� �h�p�_��
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�l�Z�l�h�q�g�h�k�l�b�� �b�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�k�l�b��
�k�^�_�e�Z�g�g�u�o���h�p�_�g�s�b�d�h�f���^�h�i�m�s�_�g�b�c�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���b�e�b���h�l�d�Z�a�Z���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h��
�\�Z�g�b�y���i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_�����k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�����h�[�h�[�s�_�g�b�y�����j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���j�Z�k�q�_�l�h�\��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d��
�h�p�_�g�d�_���b���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b�� 

�I�j�b�g�p�b�i���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� �\�� �f�b�j�h�\�h�c�� �b�� �h�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�h�c�� �i�j�Z�d�l�b�d�_�� �m�l�\�_�j�`�^�Z�_�l���� �q�l�h�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�Z�y�� �k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���g�Z�b�f�_�g�v�r�_�c���p�_�g�h�c���b�e�b���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�����i�h��
�d�h�l�h�j�h�c�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�Z�� �^�j�m�]�Z�y�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� �k�� �w�d�\�b�\�Z�e�_�g�l�g�h�c��
�i�h�e�_�a�g�h�k�l�v�x�� 

�I�j�b�g�p�b�i���k�i�j�h�k�Z���b��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� 

�I�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_��- �w�l�h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �l�h�\�Z�j�h�\�� ���m�k�e�m�]������ �b�f�_�x�s�b�o�k�y�� �\�� �g�Z�e�b�q�b�b�� �i�h��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�f�� �p�_�g�Z�f���� �k�i�j�h�k�� �± �w�l�h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �l�h�\�Z�j�h�\�� ���m�k�e�m�]������ �`�_�e�Z�_�f�u�o��
�i�h�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�f�� �p�_�g�Z�f���� �<�a�Z�b�f�h�^�_�c�k�l�\�b�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �b�� �k�i�j�h�k�Z�� �h�i�j�_�^�_��
�e�y�x�l���p�_�g�u�� 
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�L�_�j�f�b�g�u�����b�a�g�h�k�����b��
���Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y���� 

�b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y���d�Z�d���\���h�p�_�g�d�_�����l�Z�d���b���\���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f���m�q�_�l�_�����b���f�h�]�m�l���i�j�b�\�_�k�l�b��
�d�� �g�_�i�h�g�b�f�Z�g�b�x�� �k�f�u�k�e�Z���� �d�h�l�h�j�u�c�� �a�Z�� �g�b�f�b�� �k�l�h�b�l���� �<�h�� �b�a�[�_�`�Z�g�b�_�� �g�_�^�h�j�Z�a�m��
�f�_�g�b�c���� �H�p�_�g�s�b�d�b���� �i�j�b�f�_�g�y�y�� �f�_�l�h�^�u�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �b�� �\�h�a�f�_�s�_�g�b�y�� �a�Z��
�l�j�Z�l���� �f�h�]�m�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �l�_�j�f�b�g�u�� �h�[�_�k�p�_�g�_�g�b�_���� �b�a�g�h�k�� �b�e�b�� �g�Z�q�b�k�e�_�g�g�u�c��
�b�a�g�h�k���� �b�f�_�y�� �\�� �\�b�^�m�� �e�x�[�m�x�� �i�h�l�_�j�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �i�h�e�g�h�c�� �k�l�h�b��
�f�h�k�l�b���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�������L�Z�d�b�_���i�h�l�_�j�b���f�h�]�m�l���h�l�g�h�k�b�l�v�k�y���d���n�b��
�a�b�q�_�k�d�h�f�m�� �b�a�g�h�k�m���� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m�� �b�e�b�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�f�m�� �e�b�[�h�� �\�g�_�r�g�_�f�m��
�m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�x���� �L�_�j�f�b�g�� �Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�h�g�g�u�_�� �g�Z�q�b�k�e�_�g�b�y�� �h�[�h�a�g�Z�q�Z�_�l�� �k�d�b�^�d�b����
�h�i�j�_�^�_�e�y�_�f�u�_�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�Z�f�b�� �^�e�y�� �\�h�a�f�_�s�_�g�b�y�� �b�a�g�Z�q�Z�e�v�g�u�o�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �i�j�b��
�h�[�j�_�l�_�g�b�_���Z�d�l�b�\�h�\���� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �h�l�� �i�j�b�g�p�b�i�Z���� �i�h�� �d�h�l�h�j�h�f�m���w�l�b�� �g�Z�q�b�k�e�_�g�b�y��
�i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�b�k�v���� ���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�_�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�� �h�p�_�g�d�b���� �H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �b��
�i�j�b�g�p�b�i�u���h�p�_�g�d�b�����F�K�H���� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\��
�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� 

�h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�_�j�h�y�l�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �y�\�e�y�x��
�s�_�_�k�y�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f���� �j�Z�a�m�f�g�h �h�i�j�Z�\�^�Z�g�g�u�f���� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�� �a�Z�d�h�g��
�g�u�f���� �h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�u�f�� �k�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y�� �b�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �d�h�l�h�j�h�]�h��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �[�m�^�_�l�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�c���� ���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^��
�g�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b�����H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���b���i�j�b�g�p�b�i�u���h�p�_�g�d�b�����F�K�H���� 

�H�p�_�g�d�Z����appraisal): �Z�d�l���b�e�b���i�j�h�p�_�k�k���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����K�b�g�h�g�b�f���9�D�O�X�D�W�L�R�Q���� 

�K�l�Z�\�d�Z���^�b�k�d�h�g�l�Z��
(discount rate): 

�k�l�Z�\�d�Z���^�h�o�h�^�Z�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�Z�y���^�e�y���i�_�j�_�k�q�_�l�Z���d���l�_�d�m�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���^�_�g�_�`�g�u�o��
�k�m�f�f�����i�h�^�e�_�`�Z�s�b�o���m�i�e�Z�l�_���b�e�b���i�h�e�m�q�_�g�b�x���\���[�m�^�m�s�_�f���� 

�K�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�h�_��
�b�f�m�s�_�k�l�\�h�� 

�b�f�m�s�_�k�l�\�h���� �d�h�l�h�j�h�_�� �j�_�^�d�h���� �_�k�e�b�� �\�h�h�[�s�_�� �d�h�]�^�Z-�e�b�[�h���� �i�j�h�^�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �j�u�g�d�_��
�b�g�Z�q�_���� �d�Z�d�� �i�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �[�b�a�g�_�k�Z�� �b�e�b�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���� �q�Z�k�l�v�x�� �d�h�l�h��
�j�u�o�� �h�g�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y���� �\�� �k�b�e�m�� �_�]�h�� �m�g�b�d�Z�e�v�g�h�k�l�b���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�c�� �_�]�h�� �k�i�_�p�b�Z�e�b��
�a�b�j�h�\�Z�g�g�u�f�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�h�f�� �b�� �d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�_�c���� �j�Z�a�f�_�j�h�f���� �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�f�� �b��
�b�g�u�f�b���k�\�h�c�k�l�\�Z�f�b�������F�?�@�>�M�G�:�J�H�>�G�U�?���K�L�:�G�>�:�J�L�U���H�P�?�G�D�B�����F�_�`��
�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�_���j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�h���i�h���h�p�_�g�d�_���������F�J���������A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^���^�e�y���n�b�g�Z�g��
�k�h�\�h�c���h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�����:�A�A������ 
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5 �I�j�b�f�_�g�y�_�f�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 

5.1 �I�j�b�f�_�g�y�_�f�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b 
�M�k�e�m�]�b���\�u�i�h�e�g�y�x�l�k�y���\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b���i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v��

�g�h�k�l�b���\���h�[�e�Z�k�l�b���h�p�_�g�d�b�� 

�x �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f�b���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b���h�p�_�g�d�b�����N�K�H���‹���������m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�b�k�l�_�j��
�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� ���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b��
�l�b�y���J�h�k�k�b�b�����h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z���‹�������������N�K�H���‹�������� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w��
�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z���‹�������������N�K�H���‹������ �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z��
�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z���‹�������������N�K�H���‹���������m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c��
�I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� �h�l�� ������ �k�_�g�l�y�[�j�y�� ���������� �]�h�^�Z�� �1�� ���������� �N�K�H�� �‹�� ��������
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l�������b�x�g�y�������������]�����‹���������� 

�x �K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b�� �b�� �i�j�Z�\�b�e�Z�f�b�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �K�H�X�A�� �K�J�H�� �©�K�B�;�B�J�V�ª���� �i�j�b�g�y��
�l�u�f�b���J�_�r�_�g�b�_�f���k�h�\�_�l�Z���I�Z�j�l�g�_�j�k�l�\�Z�����i�j�h�l�h�d�h�e���‹�����h�l���������k�_�g�l�y�[�j�y�������������]������ 

�x �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b���h�p�_�g�d�b���F�K�H�����i�j�b�g�y�l�u�_���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�� �D�h�f�b�l�_�l�h�f��
�i�h���K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f���H�p�_�g�d�b�����F�D�K�H���� 

�G�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_���^�h�d�m�f�_�g�l�u 
�J�Z�[�h�l�Z�� �\�u�i�h�e�g�y�_�l�k�y�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�h�� �k�e�_�^�m�x�s�b�f�b�� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�f�b�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z��

�f�b�� 

�x �=�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�c���d�h�^�_�d�k���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���� 

�x �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �h�l�� ���������������������� �‹ 135-�N�A�� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�c��
�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª���� 

�x �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���a�Z�d�h�g���h�l���������b�x�e�y�������������]�h�^�Z���‹��������-�N�A���©�H���\�g�_�k�_�g�b�b���b�a�f�_�g�_�g�b�c���\���N�_�^�_��
�j�Z�e�v�g�u�c���a�Z�d�h�g���©�H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�� 

�x �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�f�b���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b���h�p�_�g�d�b�����N�K�H���‹���������m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�b�k�l�_�j��
�k�l�\�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� ���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b��
�l�b�y���J�h�k�k�b�b�����h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z���‹�������������N�K�H���‹�������� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w��
�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l���������f�Z�y�������������]�h�^�Z���‹�������������N�K�H���‹������ �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z��
�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l���������f�Z�y �����������]�h�^�Z���‹�������������N�K�H���‹���������m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�c��
�I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� �h�l�� ������ �k�_�g�l�y�[�j�y�� ���������� �]�h�^�Z�� �1�� ���������� �N�K�H�� �‹�� ��������
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�u�f�b���I�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���h�l�������b�x�g�y�������������]�����‹���������� 

�x �K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b�� �b�� �i�j�Z�\�b�e�Z�f�b�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �K�H�X�A�� �K�J�H�� �©�K�B�;�B�J�V�ª���� �i�j�b�g�y��
�l�u�f�b���J�_�r�_�g�b�_�f���k�h�\�_�l�Z���I�Z�j�l�g�_�j�k�l�\�Z�����i�j�h�l�h�d�h�e���‹�����h�l���������k�_�g�l�y�[�j�y�������������]������ 

�x �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�_�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �F�K�H���� �i�j�b�g�y�l�u�_�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�� �D�h�f�b�l�_�l�h�f�� �i�h��
�K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f���H�p�_�g�d�b�����F�D�K�H���� 

�x �B���^�j�m�]�b�f�b���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h-�i�j�Z�\�h�\�u�f�b���Z�d�l�Z�f�b�� 



 

 

14 

6 �H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

6.1 �B�k�l�h�q�g�b�d�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���b���i�h�e�g�h�l�Z���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y 
�I�h�b�k�d���b���k�[�h�j���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���^�e�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���j�Z�[�h�l�u���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�k�y���i�h���k�Z��

�f�u�f���j�Z�a�g�h�h�[�j�Z�a�g�u�f���d�Z�g�Z�e�Z�f���k���i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�f���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���^�Z�g�g�u�o�� 
�B�k�l�h�q�g�b�d�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_���\���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���j�Z�[�h�l�_�����f�h�`�g�h���k�]�j�m�i�i�b�j�h�\�Z�l�v��

�i�h���k�e�_�^�m�x�s�b�f���d�Z�l�_�]�h�j�b�y�f���� 
�x �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�� 
�x �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���h�l���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���k�m�[�t�_�d�l�h�\���j�u�g�d�Z�� 

6.2 �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z 
�I�h���h�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b���[�u�e�b���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u���k�e�_�^�m�x�s�b�_���b�k�o�h�^�g�u�_���^�Z�g�g�u�_�� 

�x �K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���i�j�Z�\�Z 77-�:�K���‹���������������� 
�x �D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���i�Z�k�i�h�j�l���a�^�Z�g�b�y���h�l�����������������������]�������h�l�����������������������]���� 
�x �>�h�]�h�\�h�j���Z�j�_�g�^�u���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���‹���F-06-���������������h�l�����������������������]���� 
�x �I�h�w�l�Z�`�g�u�c���i�e�Z�g���a�^�Z�g�b�y�����b���w�d�k�i�e�b�d�Z�p�b�y���h�l�����������������������]���� 
�x �K�i�j�Z�\�d�Z���;�L�B���h���k�h�k�l�h�y�g�b�b���a�^�Z�g�b�y�� 

6.3 �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���h�l���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���k�m�[�t�_�d�l�h�\���j�u�g�d�Z 
�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �k�b�l�m�Z�p�b�b�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �i�h�e�m�q�_�g�Z�� �b�a�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b��

�d�h�\�����>�Z�g�g�u�_���i�h���p�_�g�Z�f���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�_���b�f�m�s�_�k�l�\�h���i�h�e�m�q�_�g�u���d�Z�d���b�a���h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�o�����l�Z�d���b���g�_��
�h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�����I�h�e�g�u�c���i�_�j�_�q�_�g�v���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���b�f�_�_�l�k�y���m���h�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�;�u�e�b�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�u�� �\�k�_�� �^�h�k�l�m�i�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �j�u�g�d�m�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �F�h�k�d�\�u��- 
�d�Z�d���i�j�h�r�e�u�_�����l�Z�d���b���l�_�d�m�s�b�_���� 

�<���g�Z�k�l�h�y�s�_�f�� �h�l�q�_�l�_���[�u�e�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���^�Z�g�g�u�_���h�[�� �h�[�t�_�d�l�Z�o���Z�g�Z�e�h�]�Z�o���\�_�^�m�s�b�o���j�b��
�w�e�l�_�j�k�d�b�o�� �b�� �d�h�g�k�Z�e�l�b�g�]�h�\�u�o�� �d�h�f�i�Z�g�b�c�� �]���� �F�h�k�d�\�u���� �D�h-�b�g�\�_�k�l���� �F�b�Z�g���� �F�b�w�e�v���� �J�b�w�e�l�b�g�n�h����
�B�g�d�h�f-�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v����RWAY �b���^�j���� 

�L�Z�d�`�_���[�u�e�Z���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�Z���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����k�h�^�_�j�`�Z�s�Z�y�k�y���g�Z���k�Z�c�l�Z�o�����Y�D�O�Q�H�W���U�X����rientel.ru, 
osan.ru�����o���o���U�X����incom.ru, searchoffice.ru, 747.ru, stargorod.ru �b���^�j�� 

6.4 �H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 
�H�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c���h�[�t�_�d�l���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���g�_�`�b�e�h�_���a�^�Z�g�b�_ �h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x��9,60 �d�\����

�f�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x��16,0 �d�\�����f���i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�\�Z�����m�e����
�;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������. �A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d���i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l���k�h�[�k�l��
�\�_�g�g�b�d�m���g�_�`�b�e�h�]�h���a�^�Z�g�b�y���g�Z���i�j�Z�\�_���^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c���Z�j�_�g�^�u�� 

�G�_�`�b�e�h�_���a�^�Z�g�b�_���y�\�e�y�_�l�k�y���a�^�Z�g�b�_�f���[�u�\�r�_�]�h���]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z���k���^�_�f�h�g�l�b�j�h��
�\�Z�g�g�u�f���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�_�f�����g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���a�^�Z�g�b�_���g�_���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�����A�^�Z�g�b�_���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���\�� �m�^�h�\��
�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�h�f���k�h�k�l�h�y�g�b�b�� 

�H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �j�Z�c�h�g�_�� �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c�� �X�]�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\��
�g�h�]�h�� �h�d�j�m�]�Z �]�� �F�h�k�d�\�u���� �;�e�b�`�Z�c�r�b�f�b�� �k�l�Z�g�p�b�y�f�b�� �f�_�l�j�h�i�h�e�b�l�_�g�Z�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�l�Z�g�p�b�b�� �:�d�Z�^�_��
�f�b�q�_�k�d�Z�y���b���E�_�g�b�g�k�d�b�c���i�j�h�k�i�_�d�l. 
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�J�b�k�m�g�h�d��1 �± �F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�H�k�g�h�\�g�u�_���k�\�_�^�_�g�b�y���h�[���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f���h�[�t�_�d�l�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���^�Z�e�_�_���\���l�Z�[�e�b�p�_��1. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��1 �± �H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���g�h�f�_�j���a�^�Z�g�b�y 77:06:0002009:1046 
�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���g�h�f�_�j���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z 77:06:0002009:1004 
�G�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �g�_�`�b�e�h�_ 
�L�b�i���h�[�t�_�d�l�Z�� �a�^�Z�g�b�_���]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z 
�=�h�^���i�h�k�l�j�h�c�d�b�� 1964 
�M�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�v���h�l���f�_�l�j�h�� 10 �f�b�g�m�l���g�Z���f�Z�r�b�g�_�� 
�I�e�h�s�Z�^�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����d�\�����f�� 9,60 
�I�e�h�s�Z�^�v���a�Z�k�l�j�h�c�d�b�����d�\�����f�� 15,69 
�K�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�c���h�[�t�_�f���a�^�Z�g�b�y�����\���d�h�l�h�j�h�f���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b��
�d�m�[�����f��� 

54,00 

�W�l�Z�`�g�h�k�l�v���a�^�Z�g�b�y�����\�d�e�x�q�Z�y���i�h�^�a�_�f�g�u�_���w�l�Z�`�b���� 1 
�W�l�Z�`�b�����a�Z�g�b�f�Z�_�f�u�_���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�� 1 
�F�Z�l�_�j�b�Z�e���k�l�_�g�� �d�b�j�i�b�q�g�u�_ 
�K�b�k�l�_�f�u���b�g�`�_�g�_�j�g�h�]�h���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y�� �h�l�h�i�e�_�g�b�_�������w�e�_�d�l�j�b�q�_�k�l�\�h 
�K�h�k�l�h�y�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_���l�j�_�[�m�_�l���j�_�f�h�g�l�Z 
�=�j�m�i�i�Z���d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�h�k�l�b�� 1 
�I�j�b�g�Z�^�e�_�`�g�h�k�l�v���d���i�Z�f�y�l�g�b�d�Z�f���b�k�l�h�j�b�b���b���d�m�e�v�l�m�j�u�� �g�_�l 
�K�j�_�^�g�y�y���\�u�k�h�l�Z���w�l�Z�`�Z�� 3,16 
�N�h�l�h�]�j�Z�n�b�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� �I�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���I�j�b�e�h�`�_�g�b�b 

��J�Z�k�q�_�l���h�[�t�_�f�Z���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���i�h���k�e�_�^�m�x�s�_�c���n�h�j�f�m�e�_�� 
V = S�a�Z�k�l�j�� �î�����K�w�l�� ���������������î���1�w�l,     (1) 

�]�^�_�� 
S �a�Z�k�l�j. �± �a�Z�k�l�j�h�_�g�g�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�����i�e�h�s�Z�^�v���m�q�Z�k�l�d�Z���i�h�^���a�^�Z�g�b�_�f�������d�\�����f�� 
h�w�l�� �± �k�j�_�^�g�y�y���\�u�k�h�l�Z���w�l�Z�`�Z�����m�\�_�e�b�q�_�g�g�Z�y���g�Z���k�j�_�^�g�x�x���l�h�e�s�b�g�m���f�_�`�w�l�Z�`�g�u�o���i�_�j�_�d�j�u�l�b�c�����f�� 
N�w�l. �± �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���w�l�Z�`�_�c���\���a�^�Z�g�b�b�� 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���\�b�a�m�Z�e�v�g�h�]�h���h�k�f�h�l�j�Z���h�[�t�_�d�l�Z 
�H�[�t�_�d�l�u���h�p�_�g�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���h�l�^�_�e�v�g�h���k�l�h�y�s�_�_���d�b�j�i�b�q�g�h�_���h�^�g�h�w�l�Z�`�g�h�_���a�^�Z��

�g�b�_���� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_�� �g�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�h�f�� �m�q�Z�k�l�d�_�� �k �a�Z�[�h�j�h�f���� �H�[�s�Z�y�� �i�e�h�s�Z�^�v�� �i�h�f�_�s�_�g�b�c�� �k�h�k�l�Z�\��
�e�y�_�l��9,60 �d�\���f���� �H�l�^�_�e�d�Z�� �k�l�_�g�� �± �d�j�Z�k�d�Z���� �I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �± �^�e�y�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l��
�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�b�o���p�_�e�_�c�� �I�j�h�\�_�^�y���\�b�a�m�Z�e�v�g�u�c���h�k�f�h�l�j�����H�p�_�g�s�b�d���i�j�b�a�g�Z�e���k�h�k�l�h�y�g�b�_���^�Z�g�g�h�]�h��
�h�[�t�_�d�l�Z���j�Z�[�h�q�b�f�� 
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7 �F�_�l�h�^�h�e�h�]�b�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�� 

7.1 �K�h�^�_�j�`�Z�g�b�_���i�j�h�p�_�k�k�Z���h�p�_�g�d�b 
�I�j�h�p�_�k�k�� �h�p�_�g�d�b - �e�h�]�b�q�_�k�d�b�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�Z�y�� �b�� �k�b�k�l�_�f�Z�l�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y�� �i�j�h�p�_�^�m�j�Z�� �i�h��

�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�]�h���j�_�r�_�g�b�y���i�j�h�[�e�_�f���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���b�a�\�_�k�l�g�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\���b���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g��
�d�b���^�e�y���\�u�g�_�k�_�g�b�y���h�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�h�]�h���k�m�`�^�_�g�b�y���h���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�I�j�h�p�_�^�m�j�Z���h�p�_�g�d�b���\�d�e�x�q�Z�_�l���\���k�_�[�y���k�e�_�^�m�x�s�b�_���w�l�Z�i�u: 
1. �I�h�k�l�Z�g�h�\�d�Z���a�Z�^�Z�q�b�� 

1.1. �P�_�e�b���b���a�Z�^�Z�q�b���h�p�_�g�d�b�� 
1.2. �B�^�_�g�l�b�n�b�d�Z�p�b�y���h�[�t�_�d�l�Z�� 
1.3. �<�b�^���h�i�j�_�^�_�e�y�_�f�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
1.4. �>�Z�l�u���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� 
1.5. �H�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y���b���^�h�i�m�s�_�g�b�y�� 
1.6. �<�u�[�h�j���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�b 

2. �K�[�h�j���b�k�o�h�^�g�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� 
2.1. �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b�� 

2.1.1. �>�h�d�m�f�_�g�l�u�� 
2.1.2. �H�k�f�h�l�j���b���n�h�l�h�n�b�d�k�Z�p�b�y�� 

2.2. �H�[�s�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����j�_�]�b�h�g�����]�h�j�h�^�����e�h�d�Z�e�v�g�h�_���h�d�j�m�`�_�g�b�_���� 
2.3. �J�u�g�h�d���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

3. �:�g�Z�e�b�a���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y 
4. �J�Z�k�q�_�l���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

4.1. �A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
4.2. �>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
4.3. �K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
4.4. �K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o�� �j�Z�a�g�u�f�b�� �f�_�l�h�^�Z�f�b�� �b�� �\�u�g�_�k�_�g�b�_�� �h�d�h�g�q�Z��

�l�_�e�v�g�h�]�h�� �k�m�`�^�_�g�b�y�� �h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �H�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�h�_�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�k�g�h�\�Z�g�h���g�Z���\�k�_�c���k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�b���b�f�_�x�s�_�c�k�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���b���f�h�`�_�l�� �i�j�_�^��
�k�l�Z�\�e�y�l�v�� �k�h�[�h�c�� �g�_�� �l�h�e�v�d�h�� �_�^�b�g�k�l�\�_�g�g�u�f�� �h�[�j�Z�a�h�f�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h��
�k�l�b�����Z���l�Z�d�`�_���g�_�d�h�l�h�j�u�_���i�j�_�^�_�e�u���h�p�_�g�_�g�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

5. �I�h�^�]�h�l�h�\�d�Z���h�l�q�_�l�Z�� 

7.2 �K�m�s�g�h�k�l�v���i�h�^�o�h�^�h�\���l�_�o�g�h�e�h�]�b�b���h�p�_�g�d�b 
�©�H�p�_�g�s�b�d�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �h�p�_�g�d�b�� �h�[�y�a�Z�g�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� ���b�e�b�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�l�v�� �h�l�d�Z�a�� �h�l��

�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�����a�Z�l�j�Z�l�g�u�c�����k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���b���^�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�u���d���h�p�_�g�d�_�����H�p�_�g�s�b�d���\�i�j�Z�\�_��
�k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�h�� �h�i�j�_�^�_�e�y�l�v�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �b�a�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�_���f�_�l�h�^�u��
�h�p�_�g�d�b�����H�p�_�g�s�b�d���g�Z���h�k�g�h�\�_���i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���\���j�Z�f�d�Z�o���d�Z�`�^�h�]�h���b�a���i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_���j�_�a�m�e�v�l�Z��
�l�h�\���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���b�l�h�]�h�\�m�x���\�_�e�b�q�b�g�m���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�ª��1 

�;�u�e�Z���a�Z�e�h�`�_�g�Z���k�e�_�^�m�x�s�Z�y���b�^�_�h�e�h�]�b�y���b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\���\���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v��
�g�h�k�l�b�� 

�A�Z�l�j�Z�l�u 
�h�k�g�h�\�Z�g�Z���g�Z���i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�b���h���l�h�f���� �q�l�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v���e�x�[�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�d�h�f�i�e�_�d�k�Z�����^�h�e�`�g�Z���[�u�l�v���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z���k���l�_�f�b���a�Z�l�j�Z�l�Z�f�b�����d�h�l�h�j�u�_���i�h�g�_�k���k�h�[��
�k�l�\�_�g�g�b�d���i�j�b���_�]�h���k�h�a�^�Z�g�b�b�� 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^���± �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����h�k�g�h��
�\�Z�g�g�u�o���g�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���a�Z�l�j�Z�l�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���^�e�y���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���e�b�[�h���a�Z�f�_�s�_�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���k���a�Z�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z���b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c�����A�Z�l�j�Z�l�Z�f�b���g�Z���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���y�\��

                                                 
1 �K�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b�����h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�_���d���i�j�b�f�_�g�_�g�b�x���k�m�[�t�_�d�l�Z�f�b���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� 
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�e�y�x�l�k�y���a�Z�l�j�Z�l�u�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�_���^�e�y���k�h�a�^�Z�g�b�y���l�h�q�g�h�c���d�h�i�b�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b��
�_�f�� �i�j�b�f�_�g�y�\�r�b�o�k�y�� �i�j�b�� �k�h�a�^�Z�g�b�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� �b�� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�c���� �A�Z�l�j�Z�l�Z�f�b�� �g�Z��
�a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �a�Z�l�j�Z�l�u���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�_�� �^�e�y�� �k�h�a�^�Z�g�b�y�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h��
�h�[�t�_�d�l�Z���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\���b���l�_�o�g�h�e�h�]�b�c���� 

�K�j�Z�\�g�_�g�b�_ 
�h�k�g�h�\�Z�g�Z�� �g�Z�� �i�j�b�g�p�b�i�_���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �d�h�l�h�j�h�f�m�� �h�k�\�_�^�h�f�e�_�g�g�u�c�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�� �g�_��
�a�Z�i�e�Z�l�b�l�� �a�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� �[�h�e�v�r�_���� �q�_�f�� �p�_�g�Z�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�y�� �^�j�m�]�h�c�� �k�h�[�k�l��
�\�_�g�g�h�k�l�b�����b�f�_�x�s�_�c���j�Z�\�g�m�x���i�h�e�_�a�g�h�k�l�v�� 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �± �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b����
�h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �h�[�t�_�d�l�Z�f�b�� �± �Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �\�� �h�l��
�g�h�r�_�g�b�b�� �d�h�l�h�j�u�o�� �b�f�_�_�l�k�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�� �p�_�g�Z�o���� �H�[�t�_�d�l�h�f-�Z�g�Z�e�h�]�h�f�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �^�e�y��
�p�_�e�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l���� �k�o�h�^�g�u�c�� �h�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �h�k�g�h�\�g�u�f���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f����
�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�f�����l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f���b���^�j�m�]�b�f���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v���� 

�>�h�o�h�^ 

�\�� �[�h�e�v�r�h�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �h�l�\�_�q�Z�_�l�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �i�j�_�^�i�h�k�u�e�d�_���� �l���� �d���� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_��
�f�h�]�h���b�g�\�_�k�l�h�j�Z���\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v���b�g�l�_�j�_�k�m�x�l���[�m�^�m�s�b�_���^�h�o�h�^�u���h�l���\�e�Z�^�_�g�b�y���[�b�a�g�_��
�k�h�f�����>�Z�g�g�Z�y���d�h�g�p�_�i�p�b�y���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_���i�j�h�]�g�h�a�Z���^�h�o�h�^�h�\���b���b�o���i�j�b�\�_� �̂_��
�g�b�_���d���l�_�d�m�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���± �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����h�k�g�h��
�\�Z�g�g�u�o���g�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���h�`�b�^�Z�_�f�u�o���^�h�o�h�^�h�\���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���� 
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8 �H�[�a�h�j���j�u�g�d�Z���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

8.1 �D�j�Z�l�d�b�c���h�[�a�h�j���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c���k�b�l�m�Z�p�b�b���\���J�N 

�D�:�J�L�B�G�:���W�D�H�G�H�F�B�D�B���<���K�?�G�L�Y�;�J�?�������������=�H�>�:  

�<�� �k�_�g�l�y�[�j�_�� �l�_�f�i�� �j�h�k�l�Z�� �<�<�I�� �a�Z�d�j�_�i�b�e�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_���� �i�j�_�\�u�r�Z�x�s�_�f�� �������� �I�h�� �h�p�_�g�d�_��
�F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b���� �\�� �k�_�g�l�y�[�j�_�� �<�<�I�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �Z�g�Z�e�h��
�]�b�q�g�u�f�� �f�_�k�y�p�_�f�� �i�j�_�^�u�^�m�s�_�]�h�� �]�h�^�Z�� ���\�� �Z�\�]�m�k�l�_���� �i�h�� �m�l�h�q�g�_�g�g�h�c�� �h�p�_�g�d�_���� �i�j�b�j�h�k�l�� �k�h�k�l�Z�\�b�e��
���������� �]���]������ �J�h�k�l�� �<�<�I�� �\�� ���d�\������ �h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_�� ���������� �]���]���� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f�� ���� �f�_�k�y�p�_�\�� �± �g�Z��
�m�j�h�\�g�_�������������]���]���� 

�<�Z�`�g�u�c�� �\�d�e�Z�^�� �\�� �j�h�k�l�� �\�� �k�_�g�l�y�[�j�_�� �\�g�_�k�e�h�� �k�_�e�v�k�d�h�_�� �o�h�a�y�c�k�l�\�h�� �[�e�Z�]�h�^�Z�j�y�� �j�_�d�h�j�^�g�u�f��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f�� �k�[�h�j�Z�� �a�_�j�g�h�\�u�o���� �I�h�� �h�i�_�j�Z�l�b�\�g�u�f�� �^�Z�g�g�u�f�� �F�b�g�k�_�e�v�o�h�a�Z�� �J�h�k�k�b�b���� �m�`�_�� �\���d�h�g�p�_��
�k�_�g�l�y�[�j�y���\�Z�e�h�\�u�c���k�[�h�j���a�_�j�g�Z���i�j�_�\�u�k�b�e���m�j�h�`�Z�c�������������]�h�^�Z�����������������f�e�g�����l�h�g�g�������Z���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x��
�g�Z�� ������ �h�d�l�y�[�j�y�� �_�]�h�� �]�h�^�h�\�h�c�� �i�j�b�j�h�k�l�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�e�� �������������� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �_�k�e�b�� �\�� �Z�\�]�m�k�l�_�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_��
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�l�h�f�h�[�b�e�_�c�����������������]���]���\���k�_�g�l�y�[�j�_���i�h�k�e�_���������������]���]���\���Z�\�]�m�k�l�_������ 

�G�Z�� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �m�d�Z�a�u�\�Z�x�l�� �b�� �^�j�m�]�b�_�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�u���� �g�_��
�\�o�h�^�y�s�b�_���\���k�h�k�l�Z�\���h�[�h�j�h�l�Z���j�h�a�g�b�q�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b�����I�h���^�Z�g�g�u�f���;�Z�g�d�Z���J�h�k�k�b�b�����h�[�t�_�f���a�Z�d�Z�a�h�\���\��
�b�g�h�k�l�j�Z�g�g�u�o�� �b�g�l�_�j�g�_�l-�f�Z�]�Z�a�b�g�Z�o�� �\�h�� ���d�\������ �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �\�� ���� �j�Z�a�Z�� �i�h�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q��
�g�u�f�� �i�_�j�b�h�^�h�f�� �i�j�h�r�e�h�]�h�� �]�h�^�Z���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� �f�_�k�y�p�u�� �Z�d�l�b�\�g�h�� �j�Z�k�l�_�l�� �k�i�j�h�k�� �g�Z��
�m�k�e�m�]�b���j�_�k�l�h�j�Z�g�h�\�����[�Z�j�h�\���b���d�Z�n�_�����q�l�h���i�j�b�\�_�e�h���d���m�\�_�e�b�q�_�g�b�x���h�[�h�j�h�l�Z���h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���i�b�l�Z��
�g�b�y���\�����d�\�������g�Z�������������]���]�� 



 

 

20 

 
�J�b�k�m�g�h�d��3 �± �I�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c���k�i�j�h�k 

�B�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�c���k�i�j�h�k�� 
�<���k�_�g�l�y�[�j�_���J�h�k�k�l�Z�l���h�k�m�s�_�k�l�\�b�e���i�e�Z�g�h�\�h�_���m�l�h�q�g�_�g�b�_���^�Z�g�g�u�o���i�h���^�b�g�Z�f�b�d�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v��

�k�l�\�Z���a�Z�����������±���������� �]�h�^�u���� ���� �K�� �m�q�_�l�h�f�� �b�l�h�]�h�\���h�[�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���f�Z�e�u�o���b���k�j�_�^�g�b�o���i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�c���b��
�^�Z�g�g�u�o�� �]�h�^�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� �h�p�_�g�d�Z�� �k�i�Z�^�Z�� �\�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �[�u�e�Z�� �m�e�m�q�r�_�g�Z�� �k��
�����������^�h���������������\�������������]�h�^�m���± �k�������������^�h���������������>�b�g�Z�f�b�d�Z���a�Z�������������]�h�^���l�Z�d�`�_���[�u�e�Z���i�_�j�_�k�f�h�l�j�_��
�g�Z���i�h�k�e�_���i�h�k�l�m�i�e�_�g�b�y���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o���^�Z�g�g�u�o���h�l���j�_�k�i�h�g�^�_�g�l�h�\���� 

�M�l�h�q�g�_�g�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �m�d�Z�a�u�\�Z�x�l�� �g�Z�� �f�_�g�_�_�� �\�u�j�Z�`�_�g�g�h�_���� �q�_�f�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�e�h�k�v���j�Z�g�_�_����
�\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �\�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_�� �\�� �l�_�d�m�s�_�f�� �]�h�^�m���� �<�� �k�_�g�l�y�[�j�_�� �h�[�t�_�f�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o��
�j�Z�[�h�l���m�\�_�e�b�q�b�e�k�y���g�Z�������������]���]�����Z���i�h���b�l�h�]�Z�f���y�g�\�Z�j�y-�k�_�g�l�y�[�j�y���^�b�g�Z�f�b�d�Z���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���k�_�d�l�h��
�j�Z���h�l�k�l�Z�_�l���h�l���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���a�Z���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�c���i�_�j�b�h�^���i�j�h�r�e�h�]�h���]�h�^�Z���g�Z�������������]���]�����^�h���i�_�j�_�k�f�h�l�j�Z��
�^�Z�g�g�u�_���i�h���b�l�h�]�Z�f�������f�_�k�y�p�_�\���n�b�d�k�b�j�h�\�Z�e�b���j�h�k�l���g�Z�������������]���]���� 

 
�J�b�k�m�g�h�d��4 �± �B�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�c���k�i�j�h�k 

�B�k�l�h�q�g�b�d�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c���k�Z�c�l���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���w�d�h�g�h��
�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���b���l�h�j�]�h�\�e�b���J�N 

8.2 �:�g�Z�e�b�a���j�u�g�d�Z���a�_�f�_�e�v���F�h�k�d�\�u 
�<�� ��-�f�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� ���������� �]�h�^�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �g�Z�� �j�u�g�d�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �F�h�k�d�\�u�� �b��

�I�h�^�f�h�k�d�h�\�v�y�� �g�_�� �[�u�e�h���� �>�b�g�Z�f�b�d�Z�� �h�l�f�_�q�_�g�Z�� �l�h�e�v�d�h�� �^�e�y�� �h�l�^�_�e�v�g�u�o�� �k�_�]�f�_�g�l�h�\���� �G�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z��
�d�j�b�a�b�k�����b�g�\�_�k�l�h�j�u���i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l���j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v���w�l�h�l���k�_�]�f�_�g�l���j�u�g�d�Z���d�Z�d���\�u�]�h�^�g�h�_���d�Z�i�b�l�Z�e�h��
�\�e�h�`�_�g�b�_�� 

�H�[�s�Z�y���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z���j�u�g�d�Z���a�_�f�_�e�v���F�h�k�d�\�u 
�<�h�i�j�h�k�� �i�h�d�m�i�d�b�� �k�\�h�[�h�^�g�u�o�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �\�� �F�h�k�d�\�_�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �\�Z�`�g�u�f���� �g�_��

�k�f�h�l�j�y���g�Z���d�j�b�a�b�k��  
�:�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �i�h�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�x�� �a�_�f�_�e�v�� �h�k�l�Z�_�l�k�y�� �a�Z�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�f�b�� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�f�b����

�g�Z�i�j�b�f�_�j�����b�a���?�d�Z�l�_�j�b�g�[�m�j�]�Z�����L�x�f�_�g�b�����B�`�_�\�k�d�Z���b���l���^�����B�o���\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v���i�j�b�\�e�_�d�Z�_�l���d�h��
�g�_�q�g�Z�y���i�j�b�[�u�e�v�����i�h�k�d�h�e�v�d�m �\���F�h�k�d�\�_���h�g�Z���\�u�r�_�����q�_�f���\���j�_�]�b�h�g�Z�o�� 
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�I�j�h�[�e�_�f�m���g�_�o�\�Z�l�d�b���k�\�h�[�h�^�g�u�o���a�_�f�_�e�v���j�_�r�b�e���b���a�Z�d�h�g�h�i�j�h�_�d�l���h���j�Z�k�r�b�j�_�g�b�b���l�_�j�j �b��
�l�h�j�b�b�����i�h�^�i�b�k�Z�g�g�u�c���_�s�_���\�������������]�h�^�m�����H�k�g�h�\�h�c���a�Z�d�h�g�Z���[�u�e�h���i�j�b�k�h�_�^�b�g�_�g�b�_���\���F�h�k�d�\�_���[�h�e�_�_��
�������� �]�Z�� �a�_�f�_�e�v���� �W�d�k�i�_�j�l�u�� �m�\�_�j�_�g�u���� �q�l�h�� �_�s�_�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �g�_�k�d�h�e�v�d�b�o�� �e�_�l�� �i�j�h�[�e�_�f�u���g�_�o�\�Z�l�d�b��
�a�_�f�_�e�v���\���F�h�k�d�\�_���g�_���[�m�^�_�l�� 

�?�^�b�g�k�l�\�_�g�g�Z�y���i�j�h�[�e�_�f�Z���i�j�b�k�h�_�^�b�g�_�g�b�y���g�h�\�u�o���a�_�f�_�e�v���k�\�y�a�Z�g�Z���k���w�d�h�e�h�]�b�_�c�����>�_�e�h���\��
�l�h�f�����q�l�h��35% �a�_�f�e�b���h�l�g�h�k�y�l�k�y���d���d�Z�l�_�]�h�j�b�b���e�_�k�g�h�]�h���n�h�g�^�Z�����G�h�\�u�_���g�_�h�k�\�h�_�g�g�u�_���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���\�u�^�_�e�b�l�v���i�h�^���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�m�x���i�h�k�l�j�h�c�d�m���b���`�b�e�b�s�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�����I�e�Z�g�b��
�j�m�_�l�k�y�����q�l�h���h�k�\�h�_�g�g�Z�y���l�_�j�j�b�l�h�j�b�y���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�b�l�� �`�b�e�v�_���b���j�Z�[�h�q�b�_���f�_�k�l�Z���[�h�e�_�_���q�_�f���^�e�y�������f�e�g��
�`�b�l�_�e�_�c�����l�Z�d���q�l�h���i�j�h�[�e�_�f�u���w�d�h�e�h�]�b�b���h�l�h�^�\�b�]�Z�x�l�k�y���g�Z���\�l�h�j�h�c���i�e�Z�g�� 

 
�J�b�k�m�g�h�d��5 �± �D�h�e�b�q�_�k�l�\�h���k�\�h�[�h�^�g�u�o���a�_�f�_�e�v���F�h�k�d�\�u���b���h�[�e�Z�k�l�b���i�h���h�d�j�m�]�Z�f 

�>�Z�g�g�Z�y�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�d�Z�� �m�q�b�l�u�\�Z�_�l�� �l�h�e�v�d�h�� �l�m�� �a�_�f�e�x���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �a�_�f�_�e�v��
�g�u�f �a�Z�d�h�g�h�f���b�f�_�_�l���k�l�Z�l�m�k���n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�c���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���b�e�b���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���k�m�[�t�_�d�l�h�\���J�N�� 

�A�_�f�e�y���i�h�^���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�m�x���a�Z�k�l�j�h�c�d�m 
�K�i�j�h�k  
�?�s�_���\�������������]�h�^�m���g�Z���w�l�h�l���k�_�]�f�_�g�l���j�u�g�d�Z���h�l�e�b�q�Z�e�k�y���k�i�j�h�k�h�f�����d�h�l�h�j�u�c���k�h�o�j�Z�g�y�_�l�k�y���b��

�i�h���k�_�c���^�_�g�v�����I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�i�j�h�k�Z���k���h�k�_�g�b�������������]�h�^�Z���h�k�l�Z�x�l�k�y���\�u�k�h�d�b�f�b��  
�K�i�j�h�k�� �g�Z�� �m�q�Z�k�l�d�b�� �\�� �F�h�k�d�\�_���� �i�h�f�b�f�h�� �`�b�e�u�o�� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�h�\���� �i�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h���� �n�h�j�f�b��

�j�m�x�l�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�u�� �h�n�b�k�g�h�c�� �b�� �l�h�j�]�h�\�h�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �<�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �w�l�h�� �d�h�f�i�Z�g�b�b���� �a�Z�g�b��
�f�Z�x�s�b�_�k�y�� �l�h�q�_�q�g�h�c�� �a�Z�k�l�j�h�c�d�h�c�� �i�h�^�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �\�b�^�u�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �k�� �j�Z�a�j�Z�[�h�l�Z�g�g�h�c��
�d�h�g�p�_�i�p�b�_�c���b���i�e�Z�g�h�f���j�Z�a�\�b�l�b�y���i�y�l�g�Z���a�Z�k�l�j�h�c�d�b�����P�_�g�l�j���k�l�h�e�b�p�u���� �\���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v�����i�h�^�o�h��
�^�b�l���i�h�^���l�Z�d���g�Z�a�u�\�Z�_�f�u�c���j�_�^�_�\�_�e�h�i�f�_�g�l���b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���[�b�a�g�_�k��- �p�_�g�l�j�h�\���d�e�Z�k�k�Z���:�� 

�L�_�j�j�b�l�h�j�b�Z�e�v�g�h�� �]�_�h�]�j�Z�n�b�y�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�_�� �b�a�f�_�g�b�e�Z�k�v���� �B�g�\�_�k�l�h�j�u�� �h�j�b�_�g�l�b�j�m�x�l�k�y�� �g�Z��
�a�_�f�e�b�� �x�`�g�h�]�h�� �b�� �k�_�\�_�j�g�h�]�h�� �I�h�^�f�h�k�d�h�\�v�y���� �L�Z�d�`�_�� �������� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �k�i�j�h�k�Z�� �m�k�l�Z�g�h�\�b�e�h�k�v�� �g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���F�b�g�k�d�h�]�h�����F�h�`�Z�c�k�d�h�]�h�����G�h�\�h�j�b�`�k�d�h�]�h���r�h�k�k�_�����G�h���k���d�Z�`�^�u�f���]�h�^�h�f���k�\�h�[�h�^�g�u�o��
�i�e�h�s�Z�^�_�c���a�^�_�k�v���k�l�Z�g�h�\�b�l�k�y���f�_�g�v�r�_��  

�<�h�k�l�j�_�[�h�\�Z�g�g�u�f�b�� �h�k�l�Z�x�l�k�y�� �a�_�f�e�b�� �g�Z�� �\�h�k�l�h�q�g�h�c�� �b�� �x�]�h-�\�h�k�l�h�q�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �k�l�h�e�b�p�u����
�W�l�h���k�\�y�a�Z�g�h���k���i�e�h�o�h�c���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c���j�Z�a�\�y�a�d�h�c���� �G�h�� �^�e�y���l�_�o���b�g�\�_�k�l�h�j�h�\���� �d�h�l�h�j�u�_���i�h�d�m�i�Z�x�l��
�a�_�f�e�x���^�e�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���:�A�K�����h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�c���j�Z�a�\�y�a�d�b���g�_���\�Z�`�g�h��  
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�I�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_  
59%  �k�\�h�[�h�^�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �g�Z�� �e�b�g�b�b�� �i�j�h�o�h�`�^�_�g�b�y�� �h�k�g�h�\�g�u�o�� �l�j�Z�k�k���� �<��

�w�l�b���`�_���j�Z�c�h�g�u���b���j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�y�_�l�k�y���k�i�j�h�k���� �?�s�_���g�_�^�Z�\�g�h���i�h�e�h�\�b�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c���h�l�^�Z�\�Z�e�Z�k�v��
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�x �h�k�l�Z�e�v�g�h�_�� ���\�h�^�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_���� �d�Z�g�Z�e�b�a�Z�p�b�y���� �l�_�i�e�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_���� �d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�h�g�g�u�_�� �k�\�y��

�a�b����- 5- 15%. 
�H�^�g�Z�d�h���� �\�� �q�_�j�l�_�� �]���� �F�h�k�d�\�u�� �\�k�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b�� �e�b�[�h�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�u�� �d�h�f�f�m�g�b�d�Z��

�p�b�y�f�b�����e�b�[�h���b�f�_�x�l���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�y�����I�h�w�l�h�f�m���^�Z�g�g�u�c���n�Z�d�l���g�_���h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���a�g�Z�q�b��
�l�_�e�v�g�h�]�h���\�e�b�y�g�b�y���g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�e�b���\���]�����F�h�k�d�\�_�� 

�G�Z�e�b�q�b�_���`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�h�c���\�_�l�d�b�� �:�g�Z�e�b�a���\�u�y�\�b�e���g�Z�e�b�q�b�_���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���k�l�Z�\�d�b���h�l��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�b���`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�u�f���i�h�^�t�_�a�^�h�f�����M�k�j�_�^�g�_�g�g�Z�y���k�l�_�i�_�g�v���\�e�b�y�g�b�y���^�Z�g�g�h�]�h���n�Z�d��
�l�h�j�Z���g�Z���p�_�g�m���h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y���\�������������l�h���_�k�l�v���i�j�b���g�Z�e�b�q�b�b���\���h�[�t�_�d�l�_���i�j�h�^�Z�`�b���`�_�e�_�a�g�h�^�h�j�h�`�g�h��
�]�h���i�h�^�t�_�a�^�Z���p�_�g�u���i�j�h�^�Z�`���g�Z�����������\�u�r�_�����q�_�f���\���k�e�m�q�Z�_���_�]�h���h�l�k�m�l�k�l�\�b�y�� 

�G�Z�e�b�q�b�_�� �k�l�j�h�_�g�b�c�� �g�Z�� �m�q�Z�k�l�d�_�� �G�Z�e�b�q�b�_�� �k�l�j�h�_�g�b�c�� �g�Z�� �m�q�Z�k�l�d�_�� �f�h�`�_�l�� �d�Z�d�� �m�f�_�g�v��
�r�Z�l�v���� �l�Z�d�� �b�� �m�\�_�e�b�q�b�\�Z�l�v�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y���b�� �w�n��
�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �A�^�Z�g�b�y�� �\�� �i�h�e�m�j�Z�a�j�m�r�_�g�g�h�f�� �k�h�k�l�h�y�g�b�b�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�x�l��
�b�o���k�g�h�k���k���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f���g�h�\�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���b���l�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f���m�f�_�g�v�r�Z�x�l���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�P�_�g�u 
�<�� �F�h�k�d�h�\�_�� �h�l�f�_�q�Z�_�l�k�y�� �j�Z�a�g�h�h�[�j�Z�a�b�_�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �^�e�y�� �a�_�f�_�e�v�� �i�h�^��

�d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�m�x���a�Z�k�l�j�h�c�d�m�����P�_�g�Z���a�Z�\�b�k�b�l���h�l���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���n�Z�d�l�h�j�h�\�����j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o���\�u�r�_�����K�Z��
�f�u�f�b�� �^�h�j�h�]�h�k�l�h�y�s�b�f�b�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�f�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �G�h�\�h�j�b�`�k�d�h�_���� �J�m�[�e�_�\�h-�M�k�i�_�g�k�d�h�_���� �F�b�g��
�k�d�h�_���r�h�k�k�_�����K�Z�f�u�_���^�h�j�h�]�h�k�l�h�y�s�b�_���h�d�j�m�]�Z���± �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h���P�:�H�����K�<�:�H�����A�:�H�����G�Z�b�f�_�g�_�_���^�h��
�j�h�]�h�k�l�h�y�s�b�_���± �G�h�\�h�f�h�k�d�h�\�k�d�b�c�����L�j�h�b�p�d�b�c�����A�_�e�_�g�h�]�j�Z�^�k�d�b�c�����P�_�g�u���g�Z���a�_�f�e�x���F�h�k�d�\�u���d���k�_�g��
�l�y�[�j�x�� ���������� �]���� �g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�� �k�g�b�a�b�e�b�k�v�� ���g�Z�� ������ �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �^�_�d�Z�[�j�y�� ���������]�������� �K�j�_�^�g�b�c��
�^�b�Z�i�Z�a�h�g���p�_�g���^�e�y���h�d�j�m�]�h�\���F�h�k�d�\�u���\�Z�j�v�b�j�m�_�l�k�y���h�l������ ���������^�h������ ���������j�m�[�����d�\���f�� 
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�J�b�k�m�g�h�d��7 �± �K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v���i�h�^���d�h�f�f�_�j�p�b�x���\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���m�^�Z�e�_�g�b�_���h�l���F�D�:�> 

�H�k�g�h�\�g�u�_���\�u�\�h�^�u���b���i�j�h�]�g�h�a�u 
�x �P�_�g�u���i�j�h�^�Z�`�b���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���\���F�h�k�d�\�_���g�_�a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���k�g�b�a�b�e�b�k�v�� 
�x �H�[�t�_�f���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���d�Z�d���g�Z���j�u�g�d�_���i�j�h�^�Z�`�b�����l�Z�d���b���g�Z���j�u�g�d�_���Z�j�_�g�^�u���\�������d�\�Z�j�l�Z�e�_��

�����������i�h���\�k�_�f���k�_�]�f�_�g�l�Z�f���k�g�b�a�b�e�k�y�� 
�x �K�g�b�`�_�g�b�_���^�h�e�e�Z�j�h�\�u�o���p�_�g���b���g�_�d�h�l�h�j�u�c�� �j�h�k�l���j�m�[�e�_�\�u�o���p�_�g���\�� �����d�\�Z�j�l�Z�e�_���k�\�b�^�_��

�l�_�e�v�k�l�\�m�_�l���h���i�j�h�^�h�e�`�_�g�b�b���g�_�k�l�Z�[�b�e�v�g�h�k�l�b���\���f�Z�d�j�h�w�d�h�g�h�f�b�d�_���b���l�j�m�^�g�h�k�l�y�o���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y��
�j�u�g�d�Z�� 

�x �L�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h�� �k�i�j�h�k�� �g�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�� �a�b�f�g�b�f�� �i�_�j�b�h�^�h�f�� �i�h�g�b�`�Z�_�l�k�y�� �\�� �k�j�_�^�g�_�f��
�g�Z�� ���������� �I�h�� �i�j�h�]�g�h�a�Z�f�� �w�d�k�i�_�j�l�h�\���� �\�� ���������� �]�h�^�m�� �k�i�j�h�k�� �g�Z�� �a�_�f�e�x�� �i�h�y�\�b�l�k�y�� �l�h�e�v�d�h�� �d�� �d�h�g�p�m������
�d�\�Z�j�l�Z�e�Z�� 

�x �K�i�j�h�k�h�f�� �\�k�_�� �l�Z�d�`�_�� �[�m�^�m�l�� �i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �i�h�� �g�Z�b�[�h�e�_�_��
�\�u�]�h�^�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����e�b�[�h���l�_�����d�h�l�h�j�u�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�x�l���i�h�e�v�a�m���^�e�y���b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����I�h�d�Z���w�l�m��
�g�b�r�m���\�k�_���l�Z�d�`�_���a�Z�g�b�f�Z�x�l���a�_�f�e�b�����d�h�l�h�j�u�_���i�j�b���i�h�d�m�i�d�_���b�f�_�x�l���k�l�Z�l�m�k���k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h��
�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y���� �<�� �i�_�j�k�i�_�d�l�b�\�_�� �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �b�g�\�_�k�l�h�j�h�\�� �i�_�j�_�\�h�^�y�l�� �k�_�e�v�o�h�a�� �a�_�f�e�b�� �\�� �d�Z�l�_�]�h��
�j�b�b�����d�h�l�h�j�u�_���k�l�h�y�l���\���j�Z�a�u���^�h�j�h�`�_�����g�Z�i�j�b�f�_�j�����\���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���b�e�b���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�_�� 

�B�k�l�h�q�g�b�d�� �>�Z�g�g�u�c�� �h�[�a�h�j�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�� �i�j�b�� �b�k�i�h�e�v��
�a�h�\�Z�g�b�b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� �k�e�_�^�m�x�s�b�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\����
http://www.knightfrank.ru/, http://www.colliers.ru/, RWAY 
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8.3 �H�[�a�h�j���j�u�g�d�Z���k�d�e�Z�^�k�d�h�c���b���b�g�^�m�k�l�j�b�Z�e�v�g�h�c���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���F�h�k�d�h�\��
�k�d�h�]�h���j�_�]�b�h�g�Z���i�h���b�l�h�]�Z�f����-�]�h���i�h�e�m�]�h�^�b�y�������������]�� 

 
�J�b�k�m�g�h�d��8 �± �B�g�^�b�d�Z�l�h�j�u���j�u�g�d�Z���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\����-�f���i�h�e�m�]�h�^�b�b�������������]�����B�k�l�h�q�g�b�d�����&�R�O�O�L�H�U�V��

�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���������������]�� 

�I�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�� 
�I�h�� �b�l�h�]�Z�f�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�y�� ���������� �]���� �h�[�s�_�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �h�[�t�_�d��

�l�h�\�� �\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�f�� �j�_�]�b�h�g�_���^�h�k�l�b�]�e�h�������������� �f�e�g���f���� ���� �h�[�t�_�f�� �\�\�h�^�Z���k�h�k�l�Z�\�b�e���������� �������� �f���� ���� �I�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�y�� ���������� �]���� �h�[�t�_�f�� �\�\�_�^�_�g�g�u�o�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o��
�i�e�h�s�Z�^�_�c�� �m�\�_�e�b�q�b�e�k�y�� �g�Z�� ���������� �������� �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �\�\�_�^�_�g�g�u�o�� �\�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� ���������� �]����
�k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �d�h�f�i�e�_�d�k�h�\�� �k�l�j�h�b�e�b�k�v�� �^�e�y�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�c�� �k�^�Z�q�b�� �\�� �Z�j�_�g�^�m���� �H�^�g�b�f�� �b�a�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �b�a��
�\�_�k�l�g�u�o�� �k�i�_�d�m�e�y�l�b�\�g�u�o�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �\�\�_�^�_�g�g�u�o�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �\�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� �����������]������ �k�l�Z�e��
�[�e�h�d�����������\���e�h�]�b�k�l�b�q�_�k�d�h�f���i�Z�j�d�_���©�K�_�\�_�j�����ª���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���h�d�h�e�h�����������������f���������D�j�m�i�g�_�c�r�b�f��
�h�[�t�_�d�l�h�f�����j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�g�u�f���\���n�h�j�f�Z�l�_���E�X�L�O�W-to-�V�X�L�W���b���\�\�_�^�_�g�g�u�f���\���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���\�h���,�,���d�\�Z�j�l�Z��
�e�_�������������]�������y�\�e�y�_�l�k�y���k�d�e�Z�^���d�h�f�i�Z�g�b�b���%�0�:���i�e�h�s�Z�^�v�x���h�d�h�e�h�����������������f�����\���j�Z�f�d�Z�o���e�h�]�b�k�l�b�q�_��
�k�d�h�]�h���i�Z�j�d�Z���©�3�1�.-�;�_�d�Z�k�h�\�h�ª�� 

�K�e�_�^�m�_�l�� �h�l�f�_�l�b�l�v���� �q�l�h�� �������� �h�l�� �h�[�s�_�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �\�\�_�^�_�g�g�u�o�� �\�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� ���������� �]����
�k�d�e�Z�^�k�d�b�o���i�e�h�s�Z�^�_�c���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u���g�Z���k�_�\�_�j�_���F�h�k�d�h�\�k�d�h�]�h �j�_�]�b�h�g�Z�� 

 

�J�b�k�m�g�h�d��9 �± �K�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���h�[�t�_�f�h�\���\�\�h�^�Z���b���k�^�_�e�h�d���d�m�i�e�b-�i�j�h�^�Z�`�b���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\����-�f���i�h�e�m�]�h��
�^�b�b�������������]�����B�k�l�h�q�g�b�d�����&�R�O�O�L�H�U�V���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���������������]�� 

 
�K�i�j�h�k 
�I�h���b�l�h�]�Z�f�� �,���i�h�e�m�]�h�^�b�y���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���Z�j�_�g�^�h�\�Z�g�h���b���d�m�i�e�_�g�h �h�d�h�e�h������������������

�f�����k�d�e�Z�^�k�d�b�o���i�e�h�s�Z�^�_�c�����q�l�h���g�Z�����������i�j�_�\�u�r�Z�_�l���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�������������]�����G�Z�b�[�h�e�v��
�r�b�c���k�i�j�h�k���k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g���k�_�]�f�_�g�l�h�f�� �j�b�l�_�c�e�Z�����K�j�_�^�g�b�c���h�[�t�_�f�� �k�^�_�e�d�b���\�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�_�]�f�_�g�l�_���i�h��
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�b�l�h�]�Z�f���,���i�h�e�m�]�h�^�b�y�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�����������������f���������q�l�h���i�h�q�l�b���g�Z�����������i�j�_�\�u�r�Z�_�l���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�c��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� ���������� �]���� �D�j�m�i�g�u�_�� �j�b�l�_�c�e�_�j�u���� �l�Z�d�b�_�� �d�Z�d�� �&�D�V�W�R�U�D�P�D�� �b�� �/�H�U�R�\�� �0�H�U�O�L�Q���� �i�j�h�^�h�e�`�Z�x�l��
�j�Z�k�r�b�j�y�l�v�k�y���\�� �j�Z�f�d�Z�o���l�_�d�m�s�b�o���k�d�e�Z�^�k�d�b�o���d�h�f�i�e�_�d�k�h�\���� �Z�j�_�g�^�m�y���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���i�e�h�s�Z�^�b����
�<�l�h�j�h�_���f�_�k�l�h���\���k�l�j�m�d�l�m�j�_���k�i�j�h�k�Z���a�Z�g�y�e���k�_�]�f�_�g�l���d�h�f�i�Z�g�b�c-�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�_�c�����H�^�g�h�c���b�a���d�j�m�i��
�g�_�c�r�b�o�� �k�^�_�e�h�d�� �\�� �^�Z�g�g�h�f�� �k�_�]�f�_�g�l�_�� �k�l�Z�e�Z�� �Z�j�_�g�^�Z�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�_�f�� �r�b�g�� �<�R�N�R�K�D�P�D�� �[�h�e�_�_��������
���������f�����\���k�d�e�Z�^�k�d�h�f���d�h�f�i�e�_�d�k�_���©�G�b�d�h�e�v�k�d�h�_�ª���� 

�H�[�t�_�f���\�Z�d�Z�g�l�g�u�o���i�e�h�s�Z�^�_�c���i�h���b�l�h�]�Z�f�� �,���i�h�e�m�]�h�^�b�y�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e���������������l�u�k�����f��������
�q�l�h���g�Z�����������i���i�����g�b�`�_���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y���\���,���d�\�Z�j�l�Z�e�_�������������]�� 

���������h�l���h�[�s�_�]�h���h�[�t�_�f�Z���k�^�_�e�h�d���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���± �Z�j�_�g�^�Z�������������± �i�h�d�m�i�d�Z�� 

  

�J�b�k�m�g�h�d��10 �± �K�l�j�m�d�l�m�j�Z���k�i�j�h�k�Z���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\����-�f���i�h�e�m�]�h�^�b�b�������������]�����B�k�l�h�q�g�b�d�����&�R�O�O�L�H�U�V��
�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�������������]�� 

 

 
�J�b�k�m�g�h�d��11 �± �M�j�h�\�_�g�v���\�Z�d�Z�g�k�b�c���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\����-�f���i�h�e�m�]�h�^�b�b�������������]�����B�k�l�h�q�g�b�d�����&�R�O�O�L�H�U�V��

�,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���������������]�� 

�P�_�g�h�h�[�j�Z�a�m�x�s�b�_���n�Z�d�l�h�j�u 
�D�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �p�_�g�h�h�[�j�Z�a�m�x�s�b�f�� �n�Z�d�l�h�j�Z�f�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �a�^�Z�g�b�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-

�k�d�e�Z�^�k�d�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y���f�h�`�g�h���h�l�g�_�k�l�b: 
�x �F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ (�\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_���� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �b�� �m�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�v���h�l�� �p�_�g�l�j�Z���]�h�j�h�^�Z�����h�l��

�h�k�g�h�\�g�u�o���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�o���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�_�c��  �I�h���f�_�j�_�� �m�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�b���h�l���p�_�g�l�j�Z���]�h�j�h�^�Z�����F�D�:�>���b�e�b��
�h�k�g�h�\�g�u�o���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�o���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�_�c�����p�_�g�u���i�j�h�^�Z�`�b���a�Z���h�[�t�_�d�l�u���b�g�^�m�k�l�j�b�Z�e�v�g�h�c���g�_�^�\�b�`�b��
�f�h�k�l�b���b�f�_�x�l���l�_�g�^�_�g�p�b�x���d���k�g�b�`�_�g�b�x���� 

�x �H�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���a�_�f�_�e�v�g�u�f���m�q�Z�k�l�d�h�f�����q�_�f���[�h�e�v�r�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���h�[�_�k�i �_��
�q�_�g�g�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�u�f���m�q�Z�k�l�d�h�f�����l�_�f���^�h�j�h�`�_���h�[�t�_�d�l�� 

�x �H�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�y�f�b�� 
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�x �K�h�k�l�h�y�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z�� 
�D�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�_���m�k�e�h�\�b�y 
�I�h���b�l�h�]�Z�f���,���i�h�e�m�]�h�^�b�y�������������]�����a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y���k�l�Z�\�d�Z���Z�j�_�g�^�u���g�Z���h�[�t�_�d�l�u���d�e�Z�k�k�Z���:���\��

�F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���\���^�b�Z�i�Z�a�h�g�_������������-�������������j�m�[�����f�������]�h�^���\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���j�Z�k��
�i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �k�d�e�Z�^�k�d�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �b�� �h�[�t�_�f�Z�� �Z�j�_�g�^�m�_�f�h�]�h�� �[�e�h�d�Z���� �K�j�_�^�g�y�y�� �a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y��
�k�l�Z�\�d�Z���Z�j�_�g�^�u���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\���,���i�h�e�m�]�h�^�b�b���������� �]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������������j�m�[�����f�������]�h�^�� 

 

 
�J�b�k�m�g�h�d��12 �± �A�Z�y�\�e�y�_�f�u�_���k�l�Z�\�d�b���Z�j�_�g�^�u���d�e�Z�k�k�Z���:���\�����F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\����-�f���i�h�e�m�]�h�^�b�b�������������]�����B�k��

�l�h�q�g�b�d�����&�R�O�O�L�H�U�V���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���������������]�� 

�>�h�]�h�\�h�j�u���Z�j�_�g�^�u���a�Z�d�e�x�q�Z�x�l�k�y���i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���g�Z���k�j�h�d�����±���� �e�_�l�� �i�h���k�l�Z�\�d�Z�f�� �Z�j�_�g��
�^�u�����g�h�f�b�g�b�j�h�\�Z�g�g�u�f���\���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���\�Z�e�x�l�_�����<���p�_�e�y�o���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�y���b�f�_�x�s�b�o�k�y���Z�j�_�g�^�Z�l�h�j�h�\�����Z��
�l�Z�d�`�_�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y�� �g�h�\�u�o�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�u�� �^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�m�x�l�� �]�b�[�d�h�k�l�v�� �\�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �d�h�f�f�_�j�q�_��
�k�d�b�o�� �m�k�e�h�\�b�c���� �i�j�b�f�_�g�y�x�l�k�y���� �g�Z�i�j�b�f�_�j���� �m�\�_�e�b�q�_�g�b�_�� �Z�j�_�g�^�g�u�o�� �d�Z�g�b�d�m�e�� �b�e�b�� �j�Z�k�k�j�h�q�d�Z�� �i�e�Z��
�l�_�`�_�c���i�h���^�h�]�h�\�h�j�m�� 

�K�j�_�^�g�y�y���a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y���p�_�g�Z���i�j�h�^�Z�`�b���\�u�k�h�d�h�d�e�Z�k�k�g�u�o���k�d�e�Z�^�k�d�b�o���i�h�f�_�s�_�g�b�c���\���F�h��
�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\���,���i�h�e�m�]�h�^�b�b�������������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��������������-���������������j�m�[�����d�\���f�����;�_�a���G�>�K���� 

�I�j�h�]�g�h�a 
 
�I�h���i�j�h�]�g�h�a�Z�f���&�R�O�O�L�H�U�V���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O�����\���k�\�y�a�b���k���g�b�a�d�b�f���m�j�h�\�g�_�f���\�\�h�^�Z���g�h�\�u�o���h�[�t�_�d�l�h�\��

�b���\�u�k�h�d�b�f���k�i�j�h�k�h�f���g�Z���]�h�l�h�\�u�_���k�d�e�Z�^�k�d�b�_���d�h�f�i�e�_�d�k�u�����^�h�e�y���\�Z�d�Z�g�l�g�u�o���i�e�h�s�Z�^�_�c���k�g�b�a�b�l�k�y���b��
�d���d�h�g�p�m���]�h�^�Z���a�Z�n�b�d�k�b�j�m�_�l�k�y���g�Z���m�j�h�\�g�_����-���������H�[�t�_�f���k�^�_�e�h�d���d���d�h�g�p�m���]�h�^�Z���[�m�^�_�l���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f��
�k���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�f�������������]�����K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o���b�a�f�_�g�_�g�b�c���\���a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�u�o���k�l�Z�\�d�Z�o���Z�j�_�g�^�u���^�h���d�h�g�p�Z��
���������� �]���� �g�_�� �i�j�h�b�a�h�c�^�_�l���� �>�h�� �d�h�g�p�Z�� ���������� �]���� �[�m�^�_�l�� �\�\�_�^�_�g�h�� �h�d�h�e�h�� �������� �l�u�k���� �f���� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o��
�k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �;�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �k�l�j�h�y�l�k�y�� �k�i�_�d�m�e�y�l�b�\�g�h�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �m�`�_�� �k�m�s�_�k�l��
�\�m�x�s�b�o���k�d�e�Z�^�k�d�b�o���d�h�f�i�e�_�d�k�h�\���� 
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�J�b�k�m�g�h�d��13 �± �G�Z�b�[�h�e�_�_���d�j�m�i�g�u�_���k�d�e�Z�^�k�d�b�_���d�h�f�i�e�_�d�k�u�����a�Z�i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�g�u�_���d���\�\�h�^�m���\���������������\�����F�h�k�d�h�\��

�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���\����-�f���i�h�e�m�]�h�^�b�b�������������]�����B�k�l�h�q�g�b�d�����&�R�O�O�L�H�U�V���,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���������������]�� 

�H�k�g�h�\�g�u�_���\�u�\�h�^�u 
�x �K�j�_�^�g�y�y�� �a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �Z�j�_�g�^�u�� �\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�f�� �j�_�]�b�h�g�_�� �\�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b��

�����������]�����k�h�k�l�Z�\�b�e�Z���������������j�m�[�����f�������]�h�^���� 
�x �K�j�_�^�g�y�y�� �a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�Z�y�� �p�_�g�Z�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �\�u�k�h�d�h�d�e�Z�k�k�g�u�o�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�o�� �i�h�f�_�s�_��

�g�b�c�� �\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�f�� �j�_�]�b�h�g�_�� �\�� �,�� �i�h�e�m�]�h�^�b�b�� ���������� �]���� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� ������ ������-������ �������� �j�m�[�����d�\���f�� ���;�_�a��
�G�>�K���� 

�x �K�l�Z�\�d�Z���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���g�Z���k�d�e�Z�^�k�d�m�x���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���i�h�j�y�^�d�Z����������.  
�x �I�h���b�l�h�]�Z�f���,���i�h�e�m�]�h�^�b�y�������������]�����h�[�s�_�_���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���k�d�e�Z�^�k�d�b�o���h�[�t��

�_�d�l�h�\���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�f���j�_�]�b�h�g�_���m�\�_�e�b�q�b�e�h�k�v���g�Z�������������i�h���k�j�Z�\�g�_�g�b�x���k���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_��
�e�_�f���,���i�h�e�m�]�h�^�b�y�������������]���� 

�B�k�l�h�q�g�b�d�� �B�k�l�h�q�g�b�d���� �>�Z�g�g�u�c�� �h�[�a�h�j�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g��
�i�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� �k�e�_�^�m�x�s�b�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\����
http://www.knightfrank.ru/, http://www.colliers.ru/, RWAY 
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9 �H�i�b�k�Z�g�b�_���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

 

�B�k�l�h�j�b�q�_�k�d�Z�y���k�i�j�Z�\�d�Z���X�]�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���h�d��
�j�m�]�Z 

�?�s�_�� �\�� �^�h�f�h�g�]�h�e�v�k�d�h�_�� �\�j�_�f�y�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �X�]�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���h�d�j�m�]�Z���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u���k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�e�k�y���d�j�m�i�g�u�c��
�k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�Z�c�h�g���� �\�h�� �f�g�h�]�h�f�� �k�i�h�k�h�[�k�l�\�m�x�s�b�c�� �j�h�k�l�m�� �b��
�\�h�a�\�u�r�_�g�b�x���F�h�k�d�\�u�� 

�D���g�Z�q�Z�e�m���;�,�9���\�_�d�Z���\�h�k�o�h�^�y�l���i�_�j�\�u�_���^�h�r�_�^�r�b�_���^�h���g�Z�k���k�\�_�^�_��
�g�b�y���h���k�_�e�Z�o�����j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�\�r�b�o�k�y���g�Z���a�_�f�e�y�o���k�h�\�j�_�f�_�g�g�h�]�h���X�]�h-�A�Z�i�Z�^�Z���k�l�h�e�b�p�u�����<�_�e�b�d�h�d�g�y�`�_��
�k�d�h�_�� �k�_�e�h�� �Y�k�_�g�_�\�h�� �\�i�_�j�\�u�_�� �m�i�h�f�b�g�Z�_�l�k�y�� �\�� �^�m�o�h�\�g�h�c�� �]�j�Z�f�h�l�_�� �\�_�e�b�d�h�]�h�� �f�h�k�d�h�\�k�d�h�]�h���d�g�y�a�y��
�B�\�Z�g�Z���>�Z�g�b�e�h�\�b�q�Z���D�Z�e�b�l�u�����W�l�h�l���^�h�d�m�f�_�g�l���k�h�k�l�Z�\�e�_�g���\�������������]�h�^�m���� 

�<� �̂h�e�v���[�h�e�v�r�h�c���l�h�j�]�h�\�h�c�� �;�h�j�h�\�k�d�h�c���^�h�j�h�]�b���� �d�h�l�h�j�Z�y���\�� �d�h�g�p�_���w�l�h�]�h���k�l�h�e�_�l�b�y���i�j�h�l�y��
�g�m�e�Z�k�v���^�h���D�Z�e�m�]�b�����i�h�y�\�e�y�x�l�k�y���g�h�\�u�_���k�_�e�Z���b���^�_�j�_�\�g�b���± �\�h�l�q�b�g�u���i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c���\�b�^�g�u�o���j�h��
�^�h�\���f�h�k�d�h�\�k�d�h�]�h���[�h�y�j�k�l�\�Z�����<�h�j�h�[�v�_�\�h�����[�h�y�j�b�g���D�b�j�b�e�e���<�h�j�h�[�Z�������>�_�j�_�\�e�_�\�h�����[�h�y�j�b�g���G�_�k�l�h�j��
�>�_�j�_�\�e�v�������K�_�f�_�g�h�\�k�d�h�_�����[�h�y�j�b�g���K�_�f�_�g���@�_�j�_�[�_�p�������<�h�j�h�g�p�h�\�h�����[�h�y�j�b�g���N�_�^�h�j���<�h�j�h�g�_�p���� 

�I�j�b�[�e�b�a�b�l�_�e�v�g�h���k�h���\�l�h�j�h�c���i�h�e�h�\�b�g�u���;�9�,�,���± �g�Z�q�Z�e�Z���;�9�,�,�,���\�_�d�Z���\���w�l�h�f���j�Z�c�h�g�_���k�h�k�j�_��
�^�h�l�Z�q�b�\�Z�x�l�k�y�� �i�h�^�f�h�k�d�h�\�g�u�_�� �m�k�Z�^�v�[�u�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�b�^�g�u�o�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�_�e�_�c�� �k�l�h�e�b�q�g�h�c�� �a�g�Z�l�b����
�M�k�Z�^�v�[�u���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�����M�a�d�h�_�����A�g�Z�f�_�g�k�d�b�_���k�Z�^�d�b�����Y�k�_�g�_�\�h�����<�h�j�h�g�p�h�\�h�����F�Z�f�h�g�h�\�h���i�h�e�g�h�k�l�v�x��
�b�e�b�� �q�Z�k�l�b�q�g�h�� �� �k�h�o�j�Z�g�b�e�b�k�v�� �^�h�� �g�Z�r�b�o�� �^�g�_�c�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �m�k�Z�^�_�[�g�h�_�� �©�h�`�_�j�_�e�v�_�ª�� �X�]�h-
�A�Z�i�Z�^�Z�� 

�<�_�e�b�d�h�e�_�i�g�u�f�b�� �h�[�j�Z�a�p�Z�f�b�� �^�m�o�h�\�g�h-�d�m�e�v�l�m�j�g�h�]�h�� �g�Z�k�e�_�^�b�y�� �k�l�Z�j�b�g�u�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �i�j�Z��
�\�h�k�e�Z�\�g�u�_���o�j�Z�f�u�����B�o���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���X�A�:�H���^�_�c�k�l�\�m�_�l�����������i�j�b�q�_�f�������y�\�e�y�x�l�k�y���i�Z�f�y�l�g�b�d�Z�f�b��
�b�k�l�h�j�b�b���± �w�l�h���;�h�e�v�r�h�c���:�g�^�j�_�_�\�k�d�b�c���f�h�g�Z�k�l�u�j�v�����o�j�Z�f���@�b�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���L�j�h�b�p�u���\���<�h�j�h�g�p�h��
�\�h�����o�j�Z�f���k�\�y�l�u�o���;�h�j�b�k�Z���b���=�e�_�[�Z���\���A�x�a�b�g�h�����o�j�Z�f���D�Z�a�Z�g�k�d�h�c���b�d�h�g�u���;�h�`�b�_�c���F�Z�l�_�j�b���\���M�a�d�h�f����
�o�j�Z�f�� �A�g�Z�f�_�g�b�y�� �b�d�h�g�u�� �;�h�`�b�_�c�� �F�Z�l�_�j�b�� �\�� �k�_�e�_�� �A�Z�o�Z�j�v�b�g�h ���\�h�a�j�Z�k�l�� �i�h�k�e�_�^�g�b�o�� �^�\�m�o�� �o�j�Z�f�h�\��
�g�Z�k�q�b�l�u�\�Z�_�l���[�h�e�_�_���l�j�_�o�k�h�l���e�_�l��  
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�O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���X�]�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���h�d�j�m�]�Z 
�L�Z�[�e�b�p�Z��2 �± �L�_�j�j�b�l�h�j�b�y���X�A�:�H 

�L�_�j�j�b�l�h�j�b�y���h�d�j�m�]�Z���± �\�k�_�]�h 
�\���l�h�f���q�b�k�e�_�� 1 ���������������]�Z 

�A�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�_���a�_�f�e�b 7 084,�����]�Z 
�>�h�j�h�]�b���b���i�j�h�_�a�^�u �������������]�Z 
�I�j�b�j�h�^�g�u�c�� �d�h�f�i�e�_�d�k�� ���a�_�e�_�g�u�_�� �g�Z�k�Z�`�^�_�g�b�y�� �j�Z�c�h�g�g�h�]�h���� �]�h�j�h�^�k�d�h�]�h�� �b�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y����
�\�h�^�g�u�_���i�h�\�_�j�o�g�h�k�l�b�����a�_�f�e�b���k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

2 �������������]�Z 

�I�j�h�q�b�_���a�_�f�e�b �������������]�Z 
�L�Z�[�e�b�p�Z��3 �± �G�Z�k�_�e�_�g�b�_���X�A�:�H 

�Q�b�k�e�_�g�g�h�k�l�v���i�h�k�l�h�y�g�g�h�]�h���g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� 
 �\���l�h�f���q�b�k�e�_���� 1 176 ���������q�_�e�h�\�_�d 

�<�a�j�h�k�e�h�_���g�Z�k�_�e�_�g�b�_ 937 ���������q�_�e�h�\�_�d 

�^�_�l�b 238 ���������q�_�e�h�\�_�d 

�L�Z�[�e�b�p�Z��4 �± �K�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�_���^�Z�g�g�u�_���X�A�:�H 

�M�e�b�p�u�� ���������m�e�b�p���b���i�j�h�k�i�_�d�l�h�\�����i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�v�x�����������d�f�����������i�e�h�s�Z�^�_�c 
�@�b�e�b�s�g�u�c���n�h�g�^�� �����������`�b�e�u�o���k�l�j�h�_�g�b�c�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���������������f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�o�� 

�G�_�`�b�e�h�c���n�h�g�^�� �����������k�l�j�h�_�g�b�c�����h�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v���g�_�`�b�e�u�o���i�h�f�_�s�_�g�b�c���± ���������������l�u�k�� �d�\�� �f�� 

�I�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c�� �j�u��
�g�h�d���b���m�k�e�m�]�b�� 

3912 - �h�[�t�_�d�l�h�\���f�_�e�d�h�j�h�a�g�b�q�g�h�c���k�_�l�b 
1542 - �i�j�_�^�i�j�b�y�l�b�y�� �l�h�j�]�h�\�e�b 
�������]�h�k�l�b�g�b�p 

�L�j�Z�g�k�i�h�j�l�� 
�������� �f�Z�j�r�j�m�l�h�\�� �i�Z�k�k�Z�`�b�j�k�d�h�]�h�� �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� ������ �k�l�Z�g�p�b�c�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�]�h��
�f�_�l�j�h�i�h�e�b�l�_�g�Z���b�������k�l�Z�g�p�b�c���©�e�_�]�d�h�]�h���f�_�l�j�h�ª 

�H�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�� 

- ���� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �\�u�k�r�b�o�� �m�q�_�[�g�u�o�� �a�Z�\�_�^�_�g�b�c�� �b�� ���� �g�_�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�o�� �\�u�k�r�b�o��
�m�q�_�[�g�u�o���a�Z�\�_�^�_�g�b�c 
- ���������m�q�j�_�`�^�_�g�b�y���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���\���l���q���� 
- ���������h�[�s�_�h�[�j�Z�a�h�\�Z�l�_�e�v�g�u�o���m�q�j�_�`�^�_�g�b�c 

�A�^�j�Z�\�h�h�o�j�Z�g�_�g�b�_�� 
- �������i�h�e�b�d�e�b�g�b�d�����\���l�h�f���q�b�k�e�_���������^�_�l�k�d�b�o 
- �J�_�k�i�m�[�e�b�d�Z�g�k�d�Z�y���^�_�l�k�d�Z�y���d�e�b�g�b�q�_�k�d�Z�y���[�h�e�v�g�b�p�Z�� 
- �P�_�g�l�j���i�e�Z�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���k�_�f�v�b���b���j�_�i�j�h�^�m�d�p�b�b 

�D�m�e�v�l�m�j�Z�� 

- �������m�q�j�_�`�^�_�g�b�_���d�m�e�v�l�m�j�u�����\���l���q�� 
- �������[�b�[�e�b�h�l�_�d�b 
- �����\�u�k�l�Z�\�h�q�g�u�o���a�Z�e�Z 
- �=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���>�Z�j�\�b�g�h�\�k�d�b�c���f�m�a�_�c 
- �I�Z�e�_�h�g�l�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�c���f�m�a�_�c���J�:�G 
- �;�h�e�v�r�h�c���F�h�k�d�h�\�k�d�b�c���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c���p�b�j�d���g�Z���i�j�h�k�i�_�d�l�_���<�_�j�g�Z�^�k�d�h�]�h 
- �F�h�k�d�h�\�k�d�b�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �Z�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c�� �^�_�l�k�d�b�c�� �f�m�a�u�d�Z�e�v�g�u�c�� �l�_�Z�l�j�� �b�f����
�G���B�����K�Z�p 
- �K�\�u�r�_�� �������� �i�Z�f�y�l�g�b�d�h�\�� �f�h�g�m�f�_�g�l�Z�e�v�g�h-�^�_�d�h�j�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �b�k�d�m�k�k�l�\�Z�� �b�� �d�m�e�v�l�m�j�g�h�]�h��
�g�Z�k�e�_�^�b�y�����\���l�h�f���q�b�k�e�_�������m�k�Z�^�_�[ 

�K�i�h�j�l�� 
- ���������k�i�h�j�l�b�\�g�u�o���h�[�t�_�d�l�Z���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b 
- �������>�_�l�k�d�h-�x�g�h�r�_�k�d�b�o���k�i�h�j�l�b�\�g�u�o���r�d�h�e 

�B�k�l�h�q�g�b�d�� �H�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�c�� �i�h�j�l�Z�e�� �X�]�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h�� �:�^�f�b�g�b�k�l��
�j�Z�l�b�\�g�h�]�h���h�d�j�m�]�Z���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u����http://uzao.mos.ru/) 
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10 �:�g�Z�e�b�a���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�A�Z�d�e�x�q�_�g�b�_�� �h�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�f�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �f�g�_�g�b�_�� �H�p�_�g�s�b�d�Z�� �\��
�h�l�g�h�r�_�g�b�b���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �b�k�o�h�^�y���b�a���Z�g�Z�e�b�a�Z���k�h�k�l�h�y�g�b�y���j�u�g��
�d�Z�����I�h�g�y�l�b�_���©�g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�ª�����i�j�b�f�_�g�y�_�f�h�_���\���^�Z�g�g�h�f���h�l�q�_�l�_�����i�h�^�j�Z��
�a�m�f�_�\�Z�_�l�� �\�u�[�h�j�� �l�Z�d�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���b�a�� �\�k�_�o���j�Z�a�m�f�g�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�o���� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�b��
�f�u�o���� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h���i�j�b�_�f�e�_�f�u�o���b���x�j�b�^�b�q�_�k�d�b���^�h�i�m�k�l�b�f�u�o���\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���� �i�j�b���d�h�l�h�j�h�f���^�h�k�l�b�]�Z��
�_�l�k�y���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h���\�h�a�f�h�`�g�Z�y���^�h�o�h�^�g�h�k�l�v�� 

�:�g�Z�e�b�a���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���\�d�e�x�q�Z�_�l���\���k�_�[�y���i�j�h�\�_�j�d�m���k�h�h�l�\�_�l�k�l��
�\�b�y���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���k�e�_�^�m�x�s�b�f���d�j�b�l�_�j�b�y�f�� 

�x �n�b�a�b�q�_�k�d�Z�y�� �h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�v�� �± �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �j�_�Z�e�v�g�u�o�� �\�� �^�Z�g�g�h�c��
�f�_�k�l�g�h�k�l�b���k�i�h�k�h�[�h�\���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�x �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�Z�y���j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�k�l�v���± �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_���l�_�o���k�i�h�k�h�[�h�\���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y����
�d�h�l�h�j�u�_�� �j�Z�a�j�_�r�_�g�u�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�y�f�b�� �h�� �a�h�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�b���� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�f�b�� �g�Z�� �q�Z��
�k�l�g�m�x���b�g�b�p�b�Z�l�b�\�m�����i�h�e�h�`�_�g�b�y�f�b���h�[���b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�o���a�h�g�Z�o�����a�_�f�_�e�v�g�u�f���b���i�j�b�j�h�^�h��
�h�o�j�Z�g�g�u�f���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� 

�x �n�b�g�Z�g�k�h�\�Z�y���h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�v�� �± �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_���l�h�]�h�����d�Z�d�b�_���n�b�a�b�q�_�k�d�b���h�k�m�s�_�k�l��
�\�b�f�u�_���b���j�Z�a�j�_�r�_�g�g�u�_���a�Z�d�h�g�h�f���\�b�^�u���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���y�\�e�y�x�l�k�y���^�h�o�h�^�g�u�f�b�� 

�x �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�Z�y�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�v�� �± �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�_�� �l�h�]�h���� �d�Z�d�h�_�� �b�a�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�� �h�k�m��
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11 �A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 

11.1 �L�_�h�j�_�l�b�q�_�k�d�b�_���h�k�g�h�\�u���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���\ �h�p�_�g�d�_���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b 
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�g�h�]�h���b���_�k�l�v���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���d�h�j�j�_�d�l�g�h�c���h�p�_�g�d�b���n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h���b�a�g�h�k�Z�����Z���l�Z�d�`�_���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h��
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�x �f�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�c���_�^�b�g�b�p�u�� 
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�x �i�h�w�e�_�f�_�g�l�g�u�c���f�_�l�h�^�� 
�x �k�f�_�l�g�u�c���f�_�l�h�^�� 
�x �b�g�^�_�d�k�g�u�c���f�_�l�h�^�� 
�F�_�l�h�^�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�c�� �_�^�b�g�b�p�u �± �l�_�d�m�s�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �\�u�[�j�Z�g�g�h�c�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �[�Z�a�u��

�k�j�Z�\�g�_�g�b�y���_�^�b�g�b�p�u���b�a�f�_�j�_�g�b�y���� �m�f�g�h�`�Z�_�l�k�y���g�Z���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���_�^�b�g�b�p���\���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f���h�[�t�_�d�l�_����
�?�^�b�g�b�p�Z�f�b���b�a�f�_�j�_�g�b�y���f�h�]�m�l���[�u�l�v�������d�m�[�����f���������d�\�����f���b���l���^�� 

�I�h�w�e�_�f�_�g�l�g�u�c�� �f�_�l�h�^ �a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y�� �\�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �m�^�_�e�v�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �_�^�b�g�b�p�u��
�b�a�f�_�j�_�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���b�e�b���\�k�_�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���b�k�o�h�^�y���b�a���i�h�w�e�_�f�_�g�l�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z���f�Z�l�_�j�b�Z�e�u���� �j�Z�[�h��
�q�m�x���k�b�e�m�����g�Z���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h���a�_�f�e�y�g�u�o�����f�h�g�l�Z�`�g�u�o�����h�l�^�_�e�h�q�g�u�o���j�Z�[�h�l���b���l���^�� 

�K�f�_�l�g�u�c���f�_�l�h�^ �a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y���\���k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�b���h�[�t�_�d�l�g�u�o���b���k�\�h�^�g�u�o���k�f�_�l���k�l�j�h�b�l�_�e�v��
�k�l�\�Z���^�Z�g�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����d�Z�d���_�k�e�b���[�u���h�g���k�l�j�h�b�e�k�y���\�g�h�\�v���i�h���l�_�d�m�s�b�f���p�_�g�Z�f�� 

�B�g�^�_�d�k�g�u�c�� �f�_�l�h�^ �k�h�k�l�h�b�l�� �\�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �I�h�e�h�`�_�g�b�c�� �h�� �i�_�j�_�h�p�_�g�d�_�� �h�k��
�g�h�\�g�u�o�� �n�h�g�^�h�\�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �i�m�l�_�f�� �m�f�g�h�`�_�g�b�y�� �_�]�h��
�[�Z�e�Z�g�k�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���g�Z���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�c���b�g�^�_�d�k�� 

11.2 �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���k���a�Z�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z��
�b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c  

11.2.1 �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 
�G�Z�b�[�h�e�_�_���h�i�l�b�f�Z�e�v�g�u�f���^�e�y���h�p�_�g�d�b���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_�����A�A�����a�^�Z�g�b�y���]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j��

�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y���f�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�c���_�^�b�g�b�p�u���� 
�J�Z�k�q�_�l�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�� �i�j�b�� �i�h�f�h�s�b�� �k�[�h�j�g�b�d�Z�� �m�d��

�j�m�i�g�_�g�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �D�h-�B�g�\�_�k�l�� �©�K�h�h�j�m�`�_�g�b�y�� �]�h�j�h�^�k�d�h�c �b�g��
�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�ª�� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���\�d�e�x�q�Z�x�l���\�k�x���g�h�f�_�g�d�e�Z�l�m�j�m���a�Z�l�j�Z�l���k���m�q�_�l�h�f���g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g��
�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �b�� �a�Z�l�j�Z�l���� �<�k�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�u�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �g�h�\�h�c�� �k�f�_�l�g�h-
�g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h�c���[�Z�a�h�c���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�����k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�g�h�c���b���\�\�_�^�_�g�g�h�c���\���^�_�c��
�k�l�\�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���g�Z��������������������7 �]�� 

�I�_�j�_�k�q�_�l�� �\�� �l�_�d�m�s�b�_���p�_�g�u���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y���k���i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f��
�b�g�^�_�d�k�h�\���D�h-�B�g�\�_�k�l�� 

�<���k�i�j�Z�\�h�q�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o���k�l�h�b�f�h�k�l�b���m�q�l�_�g���k�e�_�^�m�x�s�b�c���d�j�m�]���a�Z�l�j�Z�l�� 
�x �i�j�y�f�u�_�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� ���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �f�Z�r�b�g�����h�i�e�Z�l�Z��

�l�j�m�^�Z���j�Z�[�h�q�b�o���� 
�x �g�Z�d�e�Z�^�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u�����i�h���g�h�j�f�Z�l�b�\�Z�f���=�h�k�k�l�j�h�y���J�h�k�k�b�b���± �\���i�j�h�p�_�g�l�Z�o���h�l���n�h�g�^�Z���h�i�e�Z�l�u��

�l�j�m�^�Z���j�Z�[�h�q�b�o-�k�l�j�h�b�l�_�e�_�c���b���f�_�o�Z�g�b�a�Z�l�h�j�h�\�����^�b�n�n�_�j�_�g�p�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���i�h���\�b�^�Z�f���j�Z�[�h�l���� 
�x �i�j�b�[�u�e�v���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_���\���i�j�h�p�_�g�l�Z�o���h�l���n�h�g�^�Z���h�i�e�Z�l�u���l�j�m�^�Z���j�Z�[�h�q�b�o�� 
�x �m�k�j�_�^�g�_�g�g�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �^�h�g�Z�q�b�k�e�_�g�b�c�� �d�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�h�� ���� �]�e�Z�\�Z�f�� �k�\�h�^�g�h�]�h�� �j�Z�k�q�_�l�Z��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �\�� �j�Z�a�f�_�j�_�� �������� �h�l�� �k�m�f�f�u�� �\�u�r�_�i�_�j�_�q�b�k�e�_�g�g�u�o�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�b�o���� �m�q�b�l�u��
�\�Z�x�s�Z�y���a�Z�l�j�Z�l�u���i�h����-������ �]�e�Z�\�Z�f�� �w�l�h�]�h���j�Z�k�q�_�l�Z���� �g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���b���a�Z�l�j�Z�l�u���b��
�j�y�^���f�_�k�l�g�u�o���g�Z�e�h�]�h�\�� 
�<�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�o�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�� �k�h�k�l�Z�\�_�� �^�h�g�Z�q�b�k�e�_�g�b�c�� �d�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�j�y�f�u�o��

�a�Z�l�j�Z�l�����g�Z�d�e�Z�^�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���b���i�j�b�[�u�e�b���i�h�^�j�y�^�q�b�d�Z���m�q�l�_�g�u���a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���\�j�_�f�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y���b��
�k�h�h�j�m�`�_�g�b�y���� �a�b�f�g�b�_�� �m�^�h�j�h�`�Z�g�b�y���� �a�_�f�_�e�v�g�u�c�� �g�Z�e�h�]���� �^�j�m�]�b�_�� �g�Z�e�h�]�b���� �k�[�h�j�u�� �b�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�_��
�i�e�Z�l�_�`�b�����a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���i�j�h�_�d�l�g�u�_���b���b�a�u�k�d�Z�l�_�e�v�k�d�b�_���j�Z�[�h�l�u�����g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g�g�u�_���j�Z�[�h�l�u���b���a�Z�l�j�Z��
�l�u�����l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�c���b���Z�\�l�h�j�k�d�b�c���g�Z�^�a�h�j���b���^�j�� 

�I�h�^�[�h�j�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �i�j�h�b�a�\�h��
�^�b�l�k�y���\���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�����h�[�t�_�f�g�h-�i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�o���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�����f�Z�l�_�j�b�Z�e�Z���d�h�g�k�l��
�j�m�d�p�b�c���n�m�g�^�Z�f�_�g�l�h�\�����k�l�_�g�����i�_�j�_�d�j�u�l�b�c�����d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�c���b���^�j�m�]�b�o���l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\����
�I�j�b�� �j�Z�k�o�h�`�^�_�g�b�b�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�� �\�\�h�^�y�l�k�y�� �i�h�i�j�Z�\�h�q�g�u�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���� �m�q�b��
�l�u�\�Z�x�s�b�_�� �k�l�_�i�_�g�v�� �g�_�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�y�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�� �[�Z�a�h�\�u�f�� �i�Z�j�Z��
�f�_�l�j�Z�f�� 
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�J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���\�d�e�x�q�Z�_�l���\���k�_�[�y���j�Z�k�q�_�l���� 
�I�j�y�f�u�_���b�a�^�_�j�`�d�b - �k�l�h�b�f�h�k�l�v���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\���� �Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�h�g�g�u�o���h�l�q�b�k�e�_�g�b�c���� �\�j�_�f�_�g��

�g�u�o�� �a�^�Z�g�b�c���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�� �b�� �b�g�`�_�g�_�j�g�u�o�� �k�_�l�_�c���� �d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�u�o�� �m�k�e�m�]���� �a�Z�j�Z�[�h�l�g�h�c�� �i�e�Z�l�u��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o���j�Z�[�h�q�b�o���b���l���i���� 

�D�h�k�\�_�g�g�u�_�� �b�a�^�_�j�`�d�b - �h�i�e�Z�l�Z�� �Z�j�o�b�l�_�d�l�h�j�h�\���� �b�g�`�_�g�_�j�h�\���� �d�h�g�k�m�e�v�l�Z�g�l�h�\���� �e�b�p�_�g�a�b�c����
�i�j�h�p�_�g�l�h�\���i�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�f���k�k�m�^�Z�f�����f�Z�j�d�_�l�b�g�]�h�\�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\�� 

�I�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�b�c���^�h�o�h�^��- �k�m�f�f�Z�����d�h�l�h�j�m�x���i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���i�h�e�m�q�b�l�v���k�\�_�j�o���a�Z�l�j�Z�l��
�g�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�_���i�j�h�_�d�l�Z���k���m�q�_�l�h�f���j�b�k�d�Z���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���i�h���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�f���h�[�t�_�d�l�Z�f�� 

�I�h�k�d�h�e�v�d�m���a�^�Z�g�b�_���]�Z�a�h�j�Z�k�i�j�_�^�_�e�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z�����=�J�I�����y�\�e�y�_�l�k�y���k�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g��
�g�u�f�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �b���g�_�� �h�[�e�Z�^�Z�_�l�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�c�� �i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v�x���� �H�p�_�g�s�b�d��
�k�q�_�e���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�u�f���g�_���m�q�b�l�u�\�Z�l�v���i�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y�����l�h���_�k�l�v���i�j�b�g�y�l�v���_�_���g�Z���m�j�h�\�g�_��
0%. 

�J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���\���l�_�d�m�s�_�f���m�j�h�\�g�_���p�_�g���i�j�h�\�h�^�b�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
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�]�^�_ 
�A�A �± �a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�� 
V �± �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�c���h�[�t�_�f���a�^�Z�g�b�y�� 
bi �± �\�_�k�h�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �i�h���k�l�_�i�_�g�b���b�o���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�y���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f�m���h�[�t�_�d��

�l�m�� 
CKi  �± �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f���� �d�h�l�h�j�u�c��

�j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
�KKi  = (CCi + SDCi�����î��K i ,  (3) 

�]�^�_ 
CKi  �± �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�h���h�[�t�_�d�l�Z�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f���� 
�K�K�L �± �k�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
SDCi �± �k�m�f�f�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d���i�h���i�_�j�\�h�c���]�j�m�i�i�_���i�h�i�j�Z�\�h�d�� 
�Di �± �h�[�s�b�c���d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�x�s�b�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�h���\�l�h�j�h�c���]�j�m�i�i�_���i�h�i�j�Z�\�h�d�� 
�J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y���i�h���k�[�h�j�g�b�d�m���m�d�j�m�i�g�_�g�g�u�o��

�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �D�h-�B�g�\�_�k�l�� �©�K�h�h�j�m�`�_�g�b�y�� �]�h�j�h�^�k�d�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m��
�j�u�ª�����i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���\���p�_�g�Z�o���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���g�Z��������������������7 �]���� 

�I�h�k�e�_�^�m�x�s�b�c�� �i�_�j�_�k�q�_�l�� �\�� �l�_�d�m�s�b�c�� �m�j�h�\�_�g�v�� �p�_�g�� �[�u�e�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f��
�^�Z�g�g�u�o�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �[�x�e�e�_�l�_�g�y�� �D�h-�B�g�\�_�k�l�� �©�B�g�^�_�d�k�u�� �p�_�g�� �\�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�ª�� �‹�� ������ �b��
�J�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�y�� �>�_�i�Z�j�l�Z�f�_�g�l�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u�� �h�l����
02.10.2017 �‹�� 18-�J�� �©�H�[�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �h�[�h�[�s�_�g�g�u�o�� �b�g�^�_�d�k�h�\�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b��
�l�_�e�v�k�l�\�Z�ª ���d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�������L�Z�[�e�b�p�Z�������H�l�q�_�l�Z��. 

�L�Z�[�e�b�p�Z��5 �± �J�Z�k�q�_�l���b�g�^�_�d�k�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�y���p�_�g���i�h�k�e�_���b�a�^�Z�g�b�y���K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z  

�‹���i���i  �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b �A�g�Z�q�_�g�b�_ 

1 
�B�g�^�_�d�k�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �,�9�� �d�\�Z�j�l�Z�e�� ���������� �]�h�^�Z���� �F�h�k�d�\�Z��
���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h-�Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�b�c�� �[�x�e�e�_�l�_�g�v�� �D�h-�B�g�\�_�k�l�� �©�B�g�^�_�d�k�u�� �p�_�g�� �\�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v��
�k�l�\�_�ª���‹�������� 

10,439 

2 
�B�g�^�_�d�k�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �,�� �d�\�Z�j�l�Z�e�� ���������� �]�h�^�Z���� �F�h�k�d�\�Z�� ���b�g��
�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h-�Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�b�c���[�x�e�e�_�l�_�g�v�� �D�h-�B�g�\�_�k�l�� �©�B�g�^�_�d�k�u���p�_�g���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�ª��
�‹�������� 

10,289 

3 �B�g�^�_�d�k���k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o���j�Z�[�h�l���g�Z�����������������������������i�������i������������ 10,364 

4 
�B�g�^�_�d�k�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �b�x�g�v�� ���������� �]�h�^�Z���� �F�h�k�d�\�Z�� ���b�g�n�h�j��
�f�Z�p�b�h�g�g�h-�Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�b�c�� �[�x�e�e�_�l�_�g�v�� �D�h-�B�g�\�_�k�l�� �©�B�g�^�_�d�k�u�� �p�_�g�� �\�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�ª�� �‹��

10,341 



 

 

35 

�‹���i���i  �I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b �A�g�Z�q�_�g�b�_ 
99) 

5 
�B�g�^�_�d�k�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �b�x�e�v�� ���������� �]�h�^�Z���� �F�h�k�d�\�Z�� ���J�Z�k�i�h��
�j�y�`�_�g�b�_�� �>�_�i�Z�j�l�Z�f�_�g�l�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u���h�l��
02.10.�����������‹����8-�J�����d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� 

1,0013 

6 
�B�g�^�_�d�k�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �Z�\�]�m�k�l�� ���������� �]�h�^�Z���� �F�h�k�d�\�Z�� ���J�Z�k�i�h��
�j�y�`�_�g�b�_�� �>�_�i�Z�j�l�Z�f�_�g�l�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u���h�l��
�����������������������‹������-�J�����d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� 

1,0020 

7 
�B�g�^�_�d�k�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h-�f�h�g�l�Z�`�g�u�o�� �j�Z�[�h�l�� �k�_�g�l�y�[�j�v�� ���������� �]�h�^�Z���� �F�h�k�d�\�Z�� ���J�Z�k��
�i�h�j�y�`�_�g�b�_�� �>�_�i�Z�j�l�Z�f�_�g�l�Z�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �i�h�e�b�l�b�d�b�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u�� �h�l��
�����������������������‹������-�J�����d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� 

1,0156 

8 �B����� ���i������������i����������i��������i���� �����i�������� 1,0167 

�L�Z�[�e�b�p�Z��6 �± �J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���a�^�Z�g�b�y���=�J�I 

�‹��
�i���i 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���b���i�h�i�j�Z�\�h�d �A�^�Z�g�b�_-�Z�g�Z�e�h�]�� 

1 �G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z �A�^�Z�g�b�_���]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z 
2 �‹���H�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z ru�B����01.001.0004 
3 �D�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�_���k�b�k�l�_�f�u �D�K-�����W 
4 �K�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���i�h���h�[�t�_�d�l�Z�f���Z�g�Z�e�h�]�Z�f�����j�m�[�����d�m�[�� �f���� 16529,4 

�I�_�j�\�Z�y���]�j�m�i�i�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d�����\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y���\���j�m�[�e�y�o���g�Z�������d�m�[�����f���a�^�Z�g�b�y���������m�^�h�j�h�`�Z�g�b�_����- �m�^�_�r�_�\�e�_�g�b�_�� 
5 �g�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���q�Z�k�l�b���g�Z�j�m�`�g�u�o���k�l�_�g 0 
6 �g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���\�u�k�h�l�_���w�l�Z�`�Z 0 
7 �g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�h�e�b�q�_�k�l�\�_���i�_�j�_�]�h�j�h�^�h�d 0 
8 �g�Z���g�Z�e�b�q�b�_���i�h�^�\�Z�e�h�\ 0 
9 �g�Z���m�q�_�l���k�i�_�p�b�Z�e�v�g�u�o���j�Z�[�h�l���b���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y 0 

10 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���i�j�h�q�g�h�k�l�b���]�j�m�g�l�h�\�����]�e�m�[�b�g�_���a�Z�e�h�`�_�g�b�y���n�m�g�^�Z�f�_�g��
�l�h�\���b���k�l�_�i�_�g�b���h�[�\�h�^�g�_�g�b�y���]�j�m�g�l�h�\ 0 

11 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���j�_�r�_�g�b�y�o�����g�Z���h�l�k�m�l�k�l�\�b�_���\�h�^�h��
�k�g�Z�[�`�_�g�b�y���b���d�Z�g�Z�e�b�a�Z�p�b�b�����k�e�Z�[�h�l�h�q�g�u�o���k�b�k�l�_�f�� 

-1323,67 

12 �B�l�h�]�h���i�h���i�_�j�\�h�c���]�j�m�i�i�_���i�h�i�j�Z�\�h�d -1323,67 
�<�l�h�j�Z�y���]�j�m�i�i�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d�����\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y���\���\�b�^�_���d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�x�s�b�o���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�h�\ 

13 �g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���h�[�t�_�f�_���a�^�Z�g�b�y1 1 
14 �g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�e�b�f�Z�l�_ 1 
15 �g�Z���k�_�c�k�f�b�q�g�h�k�l�v 1 
16 �g�Z���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g2 1,135 
17 �g�Z���a�h�g�Z�e�v�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g 1 
18 �g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���i�h�k�e�_���b�a�^�Z�g�b�y���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z3 1,0167 
19 �I�h���m�q�_�l�m���g�Z�e�h�]�Z���g�Z���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v 1 
20 �B�l�h�]�h���i�h���\�l�h�j�h�c���]�j�m�i�i�_���i�h�i�j�Z�\�h�d 1,154 

21 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�h���h�[�t�_�d�l�Z�f���Z�g�Z�e�h��
�]�Z�f�����j�m�[�����d�m�[�����f���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b 

17 547,00 

22 �I�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y������4 0% 
23 �<�_�e�b�q�b�g�Z���i�j�b�[�u�e�b���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y�����j�m�[�����d�m�[�����f 0,00 

24 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�h���h�[�t�_�d�l�Z�f���Z�g�Z�e�h��
�]�Z�f�����j�m�[�����d�m�[�����f���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b 

17 547,00 

25 
�B�l�h�]�h�����k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�h���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f�m���a�^�Z�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b����
�j�m�[�����d�m�[�� �f�� 17 547,00 

26 �H�[�t�_�f���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����d�m�[�� �f��5 54,00 

27 
�A�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���[�_�a���m�q�_�l�Z���b�a�g�h�k�Z���b���m�k��
�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c�����j�m�[�� 

947 538,00 

1-�I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �g�Z�� �j�Z�a�e�b�q�b�_�� �f�_�`�^�m�� �h�[�t�_�f�h�f�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �a�^�Z�g�b�y�� ���9�R���� �b�� �h�[�t�_�f�h�f�� �a�^�Z�g�b�y-�Z�g�Z�e�h�]�Z�� ���9�D����
�h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �i�h�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�m�� �D�h-�b�g�\�_�k�l�� �©�K�d�e�Z�^�k�d�b�_�� �a�^�Z�g�b�y�� �b�� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�ª���� �I�j�b�� �j�Z�a�g�b�p�_�� �\�� �h�[�t�_�f�Z�o�� �f�_�g�_�_��
���������i�h�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���D�h���d���h�[�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�^�Z�g�b�y���f�h�`�_�l���g�_���\�\�h�^�b�l�v�k�y�����I�j�b���j�Z�a�e�b�q�b�b���\�����������i�h��
�i�j�Z�\�d�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������������� 

2- �I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �g�Z�� �j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �j�Z�a�e�b�q�b�_�� �\�� �m�j�h�\�g�_�� �p�_�g�� �i�j�b�g�y�l�Z�� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h-
�Z�g�Z�e�b�l�b�q�_�k�d�h�]�h���[�x�e�e�_�l�_�g�y���D�h-�B�g�\�_�k�l���©�B�g�^�_�d�k�u���p�_�g���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_�ª���‹���������^�e�y���F�h�k�d�\�u�����a�^�Z�g�b�y���d�e�Z�k�k�Z���d�h�g��
�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o�� �k�b�k�l�_�f�� �D�K-������ �j�Z�a�^�_�e�� �©�J�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�f��
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�d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�f���k�b�k�l�_�f�Z�f���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�ª���� 
3 - �I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���i�h�k�e�_���b�a�^�Z�g�b�y���K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���M�I�K�K���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g���\���l�Z�[�e�b�p�_��5 �H�l�q�_�l�Z�� 
4 -�I�j�h�p�_�g�l�� �i�j�b�[�u�e�b�� �i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y���� �i�j�b�g�b�f�Z�y�� �\�h�� �\�g�b�f�Z�g�b�_�� �l�_�d�m�s�_�_�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �b��

�_�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�����g�_���m�q�b�l�u�\�Z�e�k�y���\���j�Z�k�q�_�l�_�� 
5 �± �J�Z�k�q�_�l���h�[�t�_�f�Z���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���i�j�h�b�a�\�h�^�b�e�k�y���\���j�Z�a�^�_�e�_���©�H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�ª�� 

11.2.2 �J�Z�k�q�z�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�Z���k���a�Z�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z���b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c 
�>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �k�� �a�Z�q�_�l�h�f�� �b�a�g�h�k�Z�� �b�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�� �b�a�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z��

�a�Z�f�_�s�_�g�b�_���\�u�q�b�l�Z�_�l�k�y���k�m�f�f�Z�j�g�u�c���b�a�g�h�k�����n�b�a�b�q�_�k�d�b�c�����n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���b���\�g�_�r�g�b�c�� 
�M�k�l�j�Z�g�b�f�u�c�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�c �± �w�l�h�� �b�a�g�h�k���� �d�h�l�h�j�u�c�� �\�h�a�f�h�`�g�h�� �e�b�d�\�b�^�b�j�h�\�Z�l�v�� �l�_�o�g�b�q�_��

�k�d�b�� �b�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���� �I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�b�� �b�� �w�e�_�f�_�g�l�u�� �\�h�k�k�l�Z��
�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �^�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h�� �m�k�e�h�\�b�y�f�� �g�h�j�f�Z�e�v�g�h�c�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b���� �b�e�b��
�i�h�e�g�h�k�l�v�x���a�Z�f�_�g�y�x�l�k�y�� 

�G�_�m�k�l�j�Z�g�b�f�u�c���n�b�a�b�q�_�k�d�b�c �± �w�l�h���b�a�g�h�k�����d�h�l�h�j�u�c���g�_�\�h�a�f�h�`�g�h���e�b�d�\�b�^�b�j�h�\�Z�l�v���b�a-�a�Z��
�d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�_�c�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �b�e�b�� �g�_�p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�b���� �i�h�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f�� �k�h�h�[��
�j�Z�`�_�g�b�y�f���� �l�Z�d�� �d�Z�d�� �j�Z�k�o�h�^�u�� �g�Z�� �j�_�f�h�g�l�� �i�j�_�\�u�r�Z�x�l�� �i�j�b�j�h�k�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h��
�h�[�t�_�d�l�Z�� 

�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���a�^�Z�g�b�y���h�i�j�_�^�_�e�y�e�k�y���i�h���k�j�h�d�m���k�e�m�`�[�u�� 

�N�B�a��̂ �O�<���G�K,     (4) 

�]�^�_ 
�N�B�a�^��- �n�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���a�^�Z�g�b�y��  
�O�<���± �o�j�h�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�c���\�h�a�j�Z�k�l�����A�^�Z�g�b�_���=�J�I���i�h�k�l�j�h�_�g�h���\��1964 �]�������k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���_�]�h��

�o�j�h�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�c���\�h�a�j�Z�k�l���k�h�k�l�Z�\�b�l��������7 �± 1964= 53 �e�_�l; 
�G�K���± �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�c���k�j�h�d���k�e�m�`�[�u���a�^�Z�g�b�y�����A�^�Z�g�b�_���=�J�I���h�l�g�h�k�b�l�k�y���d���,���]�j�m�i�i�_���d�Z�i�b�l�Z�e�v��

�g�h�k�l�b���a�^�Z�g�b�c�����G�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�c���k�j�h�d���k�e�m�`�[�u���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���a�^�Z�g�b�c���,���]�j�m�i�i�u���d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�h��
�k�l�b���j�Z�\�_�g�����������e�_�l�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��7 �± �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h���b�a�g�h�k�Z 

�=�h�^���i�h�k�l�j�h�c�d�b 1964 
�O�j�h�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�c���\�h�a�j�Z�k�l�����e�_�l 53 
�G�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�c���k�j�h�d���k�e�m�`�[�u�����e�_�l 150 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k������ 35% 

�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_ �_�k�l�v���i�h�l�_�j�y���\�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�Z�y���l�_�f���� �q�l�h���h�[�t�_�d�l��
�g�_���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l���k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�f���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f���k���l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y���_�]�h���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c���i�h�e�_�a�g�h�k�l�b����
�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_�� �f�h�`�_�l�� �i�j�h�y�\�e�y�l�v�k�y�� �\�� �m�k�l�Z�j�_�\�r�_�c�� �Z�j�o�b�l�_�d�l�m�j�_���a�^�Z�g�b�y���� �\��
�m�^�h�[�k�l�\�Z�o�� �_�]�h�� �i�e�Z�g�b�j�h�\�d�b���� �h�[�t�_�f�Z�o���� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�f�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�b���� �\�� �b�a�e�b�r�d�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g��
�g�u�o�� �f�h�s�g�h�k�l�_�c���� �d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�h�g�g�h�c�� �b�a�[�u�l�h�q�g�h�k�l�b���� �g�_�^�h�k�l�Z�l�d�_�� �m�l�b�e�b�l�Z�j�g�h�k�l�b���� �b�a�[�u�l�d�_�� �i�_��
�j�_�f�_�g�g�u�o���i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l���b���l���^�����N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_���h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h���\�e�b�y��
�g�b�_�f�� �g�Z�m�q�g�h-�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�j�h�]�j�_�k�k�Z�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �Z�j�o�b�l�_�d�l�m�j�u�� �b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �N�m�g�d�p�b�h��
�g�Z�e�v�g�u�c���b�a�g�h�k���f�h�`�_�l���[�u�l�v���m�k�l�j�Z�g�b�f�u�f���b���g�_�m�k�l�j�Z�g�b�f�u�f�� 

�D�� �m�k�l�j�Z�g�b�f�h�f�m�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m�� �b�a�g�h�k�m�� �f�h�`�g�h�� �h�l�g�_�k�l�b�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���\�k�l�j�h�_�g��
�g�u�o���r�d�Z�n�h�\�����\�h�^�y�g�u�o���b���]�Z�a�h�\�u�o���k�q�_�l�q�b�d�h�\�����k�Z�g�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y�����i�h�d�j�u�l�b�y���i�h�e�Z��
�b���i�j�����D�j�b�l�_�j�b�_�f���l�h�]�h�����y�\�e�y�_�l�k�y���e�b���b�a�g�h�k���m�k�l�j�Z�g�b�f�u�f���b�e�b���g�_�l�����y�\�e�y�_�l�k�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�_���\�_�e�b�q�b��
�g�u�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �j�_�f�h�g�l�� �k�� �\�_�e�b�q�b�g�h�c�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�����?�k�e�b�� �^�h�i�h�e�g�b��
�l�_�e�v�g�h�� �i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���� �l�h�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c��
�b�a�g�h�k�� �m�k�l�j�Z�g�b�f�u�c���� �<�_�e�b�q�b�g�Z�� �m�k�l�j�Z�g�b�f�h�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �j�Z�a�g�b�p�Z�� �f�_�`�^�m�� �i�h�l�_�g��
�p�b�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���a�^�Z�g�b�y���g�Z���f�h�f�_�g�l�� �_�]�h���h�p�_�g�d�b���k���h�[�g�h�\�e�_�g�g�u�f�b���w�e�_�f�_�g�l�Z�f�b���b���_�]�h���`�_��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���[�_�a���h�[�g�h�\�e�_�g�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\�� 

�D�� �g�_�m�k�l�j�Z�g�b�f�h�f�m�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m�� �b�a�g�h�k�m�� �l�Z�d�`�_�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h��
�k�l�b�����k�\�y�a�Z�g�g�h�_���k���b�a�[�u�l�d�h�f���b�e�b���g�_�^�h�k�l�Z�l�d�h�f���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���a�^�Z�g�b�y�����<�_�e�b�q�b�g�m��
�^�Z�g�g�h�]�h�� �\�b�^�Z�� �b�a�g�h�k�Z�� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�x�l�� �d�Z�d�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �i�h�l�_�j�v�� �h�l�� �Z�j�_�g�^�g�h�c�� �i�e�Z�l�u�� �i�j�b�� �k�^�Z�q�_�� �\��
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�Z�j�_�g�^�m�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �m�f�g�h�`�_�g�g�m�x�� �g�Z�� �f�m�e�v�l�b�i�e�b�d�Z�l�h�j�� �\�Z�e�h�\�h�c�� �j�_�g�l�g�h�c�� �i�e�Z�l�u����
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�c���^�e�y���^�Z�g�g�h�]�h���\�b�^�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 

�H�p�_�g�s�b�d���g�_���\�u�y�\�b�e���m���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���i�j�b�a�g�Z�d�h�\���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�����?�]�h��
�a�g�Z�q�_�g�b�_���j�Z�\�g�h�������� 

�<�g�_�r�g�_�_�� �b�e�b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_ �± �w�l�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�^�Z�g�b�y�� ���k�h��
�h�j�m�`�_�g�b�y���� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �_�]�h�� �\�g�_�r�g�_�c�� �k�j�_�^�u���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�]�h���w�d�h�g�h��
�f�b�q�_�k�d�b�f�b���� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�f�b�� �b�e�b�� �^�j�m�]�b�f�b�� �\�g�_�r�g�b�f�b�� �n�Z�d�l�h�j�Z�f�b�� ���h�[�s�b�c�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c��
�m�i�Z�^�h�d�� �j�Z�c�h�g�Z���� �m�o�m�^�r�_�g�b�_�� �w�d�h�e�h�]�b�b���� �b�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �g�Z���j�u�g�d�_���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �a�_�f��
�e�b�����l�j�m�^�Z���� 

�B�k�o�h�^�y���b�a���\�u�r�_�k�d�Z�a�Z�g�g�h�]�h�����\�_�e�b�q�b�g�Z���\�g�_�r�g�_�]�h���b�a�g�h�k�Z���i�j�b�g�b�f�Z�_�l�k�y���\���j�Z�a�f�_�j�_�������� 
 
�J�Z�k�q�_�l�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �k�� �a�Z�q�_�l�h�f�� �b�a�g�h�k�Z�� �b�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z��

�i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
�K�a�Z�l�j����� ���K�a�a��- �K�a�a���î�B�k�g�b , (5) 

�]�^�_�� 
�K�a�Z�l�j�� �± �a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���k���a�Z�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z���b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�����j�m�[���� 
�K�i�k�a �± �a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����j�m�[���� 
�B�k�g�b �± �k�h�\�h�d�m�i�g�u�c���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�c���b�a�g�h�k�������� 

�B�k�g�b��� ����- (1 �± �B�n�b�a�������î���������± �B�n�m�g�d�������î���������± �B�\�g����,  (6) 

�]�^�_���� 
�B�n�b�a. �± �\�_�e�b�q�b�g�Z���n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h���b�a�g�h�k�Z�������� 
�B�n�m�g�d. �± �\�_�e�b�q�b�g�Z���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�������� 
�B�\�g�� �± �\�_�e�b�q�b�g�Z���\�g�_�r�g�_�]�h���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�������� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��8 �± �J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���k���a�Z�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z���b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y���m�e�m�q�r�_�g�b�c 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v �A�g�Z�q�_�g�b�_ 
�A�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����j�m�[�� 947 538,00 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k 35% 
�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_ 0% 
�<�g�_�r�g�_�_���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_ 0% 
�K�h�\�h�d�m�i�g�u�c���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�c���b�a�g�h�k�����j�m�[�� 35% 
�A�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �k�� �a�Z�q�_�l�h�f�� �b�a�g�h�k�Z�� �b�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �a�^�Z�g�b�y���� �j�m�[������ �[�_�a��
�G�>�K 

612 741,00 

11.2.3 �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z 
�H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �g�_�`�b�e�h�_�� �a�^�Z�g�b�_�� �[�u�\�r�_�]�h�� �]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�h�]�h��

�i�m�g�d�l�Z���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x��9,60 �d�\���f�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x��
64,0 �d�\���f���� �J�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �± �a�_�f�_�e�v�g�u�c�� �m�q�Z�k�l�h�d���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�c�� �^�e�y�� �j�Z�a�f�_��
�s�_�g�b�y���i�h�f�_�s�_�g�b�c���b���l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o���m�k�l�j�h�c�k�l�\���]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�������������������� 

11.2.3.1 �A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^�����i�j�b���h�p�_�g�d�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z 
�I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �g�_��

�i�j�b�f�_�g�y�e�k�y�����i�h�l�h�f�m���q�l�h���h�g���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���h�[�s�_�i�j�b�g�y�l�h�c���f�_�l�h�^�h�e�h�]�b�_�c���g�_���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y��
�d�Z�d���k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^���i�j�b���h�p�_�g�d�b���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�� 

11.2.3.2  �K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^�����i�j�b���h�p�_�g�d�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l��
�d�Z 

�<�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �l�j�Z�^�b�p�b�h�g�g�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�� �k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �f�_�l�h�^�u��
�h�p�_�g�d�b�� 

�ƒ �F�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�`�� 
�ƒ �F�_�l�h�^���\�u�^�_�e�_�g�b�y�� 
�ƒ �F�_�l�h�^���j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� 



 

 

38 

�F�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�` 
�F�_�l�h�^�� �i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\���� �d�Z�d�� �a�Z�g�y�l�u�o�� �a�^�Z�g�b�y�f�b���� �k�l�j�h�_��

�g�b�y�f�b�� �b�� ���b�e�b���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�f�b�� ���^�Z�e�_�_��- �a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\������ �l�Z�d�� �b�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o��
�m�q�Z�k�l�d�h�\�����g�_���a�Z�g�y�l�u�o���a�^�Z�g�b�y�f�b�����k�l�j�h�_�g�b�y�f�b���b�����b�e�b�����k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�f�b�����^�Z�e�_�_��- �g�_�a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o��
�a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�������M�k�e�h�\�b�_���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���f�_�l�h�^�Z��- �g�Z�e�b�q�b�_���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h���p�_�g�Z�o���k�^�_�e�h�d���k��
�a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�����y�\�e�y�x�s�b�f�b�k�y���Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�����I�j�b���h�l�k�m�l�k�l�\�b�b���b�g�n�h�j�f�Z��
�p�b�b���h���p�_�g�Z�o���k�^�_�e�h�d���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b���^�h�i�m�k�d�Z�_�l�k�y���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���p�_�g���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y��
���k�i�j�h�k�Z���� 

�F�_�l�h�^���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���k�e�_�^�m�x�s�m�x���i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���^�_�c�k�l�\�b�c�� 
�ƒ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���w�e�_�f�_�g�l�h�\�����i�h���d�h�l�h�j�u�f���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b��

�k���h�[�t�_�d�l�Z�f�b��- �Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b�����^�Z�e�_�_��- �w�e�_�f�_�g�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���� 
�ƒ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�h���d�Z�`�^�h�f�m���b�a���w�e�_�f�_�g�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���o�Z�j�Z�d�l�_�j�Z���b���k�l�_�i�_�g�b���h�l�e�b�q�b�c��

�d�Z�`�^�h�]�h���Z�g�Z�e�h�]�Z���h�l���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 
�ƒ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�h���d�Z�`�^�h�f�m���b�a���w�e�_�f�_�g�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d���p�_�g���Z�g�Z�e�h�]�h�\����

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�m�� �b�� �k�l�_�i�_�g�b�� �h�l�e�b�q�b�c���d�Z�`�^�h�]�h�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�� �h�l�� �h�p�_�g�b�\�Z�_��
�f�h�]�h���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�ƒ �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z �i�h�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �b�a�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �p�_�g�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �Z�g�Z�e�h�]�Z����
�k�]�e�Z�`�b�\�Z�x�s�Z�y���b�o���h�l�e�b�q�b�y���h�l���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�ƒ �j�Z�k�q�_�l���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���i�m�l�_�f���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�]�h���h�[�h�[�s�_��
�g�b�y���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o���p�_�g���Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 

�D���w�e�_�f�_�g�l�Z�f���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���h�l�g�h�k�y�l�k�y���n�Z�d�l�h�j�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����n�Z�d�l�h�j�u�����b�a��
�f�_�g�_�g�b�_���d�h�l�h�j�u�o���\�e�b�y�_�l���g�Z���j�u�g�h�q�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����b���k�e�h�`�b�\�r�b�_�k�y���g�Z���j�u�g�d�_��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���k�^�_�e�h�d���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_���\�Z�`�g�u�f�b���n�Z�d�l�h�j�Z�f�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����y�\�e�y�x�l�k�y�� 
�ƒ �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_���b���h�d�j�m�`�_�g�b�_�� 
�ƒ �p�_�e�_�\�h�_���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���� �j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���� �i�j�Z�\�Z���b�g�u�o���e�b�p���g�Z���a�_�f�_�e�v��
�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�� 
�ƒ �n�b�a�b�q�_�k�d�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�����j�_�e�v�_�n�����i�e�h�s�Z�^�v�����d�h�g�n�b�]�m�j�Z�p�b�y���b���^�j������ 
�ƒ �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�Z�y���^�h�k�l�m�i�g�h�k�l�v�� 
�ƒ �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�Z�� ���g�Z�e�b�q�b�_�� �b�e�b�� �[�e�b�a�h�k�l�v�� �b�g�`�_�g�_�j�g�u�o�� �k�_�l�_�c�� �b�� �m�k�e�h�\�b�y�� �i�h�^��
�d�e�x�q�_�g�b�y���d���g�b�f�����h�[�t�_�d�l�u���k�h�p�b�Z�e�v�g�h�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���b���l���i������ 
�D���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f���k�^�_�e�h�d���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�����\���l�h�f���q�b�k�e�_�����h�l�g�h�k�y�l�k�y�� 
�ƒ �m�k�e�h�\�b�y���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���k�^�_�e�h�d���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�����k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���k�h�[��
�k�l�\�_�g�g�u�o���b���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\�����m�k�e�h�\�b�y���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���� 
�ƒ �m�k�e�h�\�b�y�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �i�j�b�� �k�h�\�_�j�r�_�g�b�b�� �k�^�_�e�h�d�� �k�� �a�_�f�_�e�v�g�u�f�b�� �m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�� ���i�e�Z�l�_�`��
�^�_�g�_�`�g�u�f�b���k�j�_�^�k�l�\�Z�f�b�����j�Z�k�q�_�l���\�_�d�k�_�e�y�f�b�����\�a�Z�b�f�h�a�Z�q�_�l�u�����[�Z�j�l�_�j���b���l���i������ 
�ƒ �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z���k�h�\�_�j�r�_�g�b�y���k�^�_�e�d�b���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b�� �m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�����[�u�e���e�b���a�_�f�_�e�v��
�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���g�Z���h�l�d�j�u�l�u�c���j�u�g�h�d���\���n�h�j�f�_���i�m�[�e�b�q�g�h�c���h�n�_�j�l�u�����Z�n�n�b�e�b��
�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�v���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y���b���i�j�h�^�Z�\�p�Z�����i�j�h�^�Z�`�Z���\���m�k�e�h�\�b�y�o���[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z���b���l���i������ 
�ƒ �b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �p�_�g�� �g�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b�� �a�Z�� �i�_�j�b�h�^�� �k�� �^�Z�l�u�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y�� �k�^�_�e�d�b�� �k��
�Z�g�Z�e�h�]�h�f���^�h���^�Z�l�u���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� 
�O�Z�j�Z�d�l�_�j�� �b�� �k�l�_�i�_�g�v�� �h�l�e�b�q�b�c�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�� �h�l�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z���m�k�l�Z�g�Z�\��

�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �\�� �j�Z�a�j�_�a�_�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �i�m�l�_�f�� �i�j�y�f�h�]�h�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�� �k��
�h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�����I�j�b���w�l�h�f���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�����q�l�h���k�^�_�e�d�Z���k���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b���[�m�^�_�l���k�h�\�_�j�r�_�g�Z��
�b�k�o�h�^�y���b�a���k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y���g�Z���j�u�g�d�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���k�^�_�e�h�d���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b�� 

�<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���b���\�g�_�k�_�g�b�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d���p�_�g�u���Z�g�Z�e�h�]�h�\�����_�^�b�g�b�p�u���b�a�f �_��
�j�_�g�b�y�� �Z�g�Z�e�h�]�h�\������ �d�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �^�h�e�`�g�u�� �[�u�l�v�� �[�e�b�a�d�b�� �^�j�m�]�� �d�� �^�j�m�]�m���� �<�� �k�e�m�q�Z�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o��
�j�Z�a�e�b�q�b�c�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �p�_�g�� �Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�� �\�u�[�j�Z�l�v�� �^�j�m�]�b�_�� �Z�g�Z�e�h�]�b���� �w�e�_��
�f�_�g�l�u���� �i�h�� �d�h�l�h�j�u�f�� �i�j�h�\�h�^�b�l�k�y�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d�� �:�g�Z�e�h�]�Z�f�b�� �h�[�t�_�d�l�m��
�h�p�_�g�d�b���[�m�^�m�l���y�\�e�y�l�v�k�y���h�[�t�_�d�l�u�����m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�y�x�s�b�_���k�e�_�^�m�x�s�b�f���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� 

�x �J�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�_���± �X�A�:�H�� 



 

�x �<�b�^���i�j�Z�\�Z���± �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z; 
�x �D�Z�l�_�]�h�j�b�y���± �a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�� 
�x �I�e�h�s�Z�^�v���± �^�h���������k�h�l�h�d�� 
�x �I�j�h�q�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l���H�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b�� 

�I�h���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�� �Z�g�Z�e�b�a�Z���j�u�g�d�Z���H�p�_�g�s�b�d�h�f���[�u�e�b���\�u�y�\�e�_�g�u���k�e�_�^�m�x�s�b�_���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���i�h���i�j�h�^�Z�`�_���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�����k�h�i�h�k�l�Z�\�b��
�f�u�o���k���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�f�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��9 �± �H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_�� 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�e�b �A�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o��
�i�m�g�d�l�h�\ 

�A�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o��
�i�m�g�d�l�h�\ �A�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\ �A�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o��

�i�m�g�d�l�h�\ 
�A�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o��

�i�m�g�d�l�h�\ 
�A�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o��

�i�m�g�d�l�h�\ 

�J�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_�� 
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_ 

�M�q�Z�k�l�d�b���k�f�_�r�Z�g�g�h�]�h��
�j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���i�j�h�b�a��
�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���h�[�t�_�d��

�l�h�\���������������� 

�>�e�y���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o���b��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�o��
�a�^�Z�g�b�c�����k�l�j�h�_�g�b�c����
�k�h�h�j�m�`�_�g�b�c���b���h�[��
�k�e�m�`�b�\�Z�x�s�b�o���b�o��

�h�[�t�_�d�l�h�\ 

�>�e�y���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�o���h�[�t�_�d��
�l�h�\ 

�i�h���^�h�d�m�f�_�g�l�m�����a�_�f�_�e�v�g�u�_���m�q�Z�k�l�d�b�����i�j�_�^��
�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_���^�e�y���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���a�^�Z�g�b�c����
�k�l�j�h�_�g�b�c�����k�h�h�j�m�`�_�g�b�c���f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�h-
�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�����i�j�h�^�h�\�h�e�v�k�l�\�_�g�g�h�]�h��

�k�g�Z�[�`�_�g�b�y�����k�[�u�l�Z���b���a�Z�]�h�l�h�\�h�d���������������� 

�>�e�y���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y��
�b�g�u�o���h�[�t�_�d�l�h�\���i�j�h��
�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�����w�g�_�j��
�]�_�l�b�d�b�����l�j�Z�g�k�i�h�j�l�Z����

�k�\�y�a�b���b �i�j�h�q�_�_ 

�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-
�k�d�e�Z�^�k�d�h�_ 

�G�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���d�h�f��
�f�_�j�q�_�k�d�h�_�����\���l�h�f��
�q�b�k�e�_���^�e�y���i�j�h�b�a��

�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-
�k�d�e�Z�^�k�d�h�]�h���d�h�f��

�i�e�_�d�k�Z 

�>�Z�l�Z���Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�k�l�b 20.11.2015 �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ �F�h�k�d�\�Z������-�c���D�h�`�_�\��
�g�b�q�_�k�d�b�c���i�_�j�������^�h�f���� 

�]�����F�h�k�d�\�Z�����K�l�j�h�]�b�g��
�k�d�b�c���[�m�e�v�\�Z�j�����\�e�����;-

33 
�;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y���m�e���������:�K�� 4-�c���J�h�s�b�g�k�d�b�c���i�j�h��

�_�a�^���������K�� �>�_�e�h�\�Z�y���m�e�����������K�� �G�b�`�_�]�h�j�h�^�k�d�Z�y���m�e�� 

�H�d�j�m�] �X�:�H �K�A�:�H �X�A�:�H �X�:�H �X�:�H �X�<�:�H 
�J�Z�c�h�g �>�Z�g�b�e�h�\�k�d�b�c �K�l�j�h�]�b�g�h �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c �>�h�g�k�d�h�c �P�Z�j�b�p�u�g�h �G�b�`�_�]�h�j�h�^�k�d�b�c 
�D�G 77:05:0001001 77:08:0008008 77:06:0002008 77:05:0001012 77:05:0005006  
�E�b�g�b�y���a�Z�k�l�j�h�c�d�b 1-�Z�y���\�l�h�j�h�k�l�_�i�_�g�g�h�c��

�m�e�b�p�u 
1-�Z�y���\�l�h�j�h�k�l�_�i�_�g�g�h�c��

�m�e�b�p�u �<�g�m�l�j�b���d�\�Z�j�l�Z�e�Z 2-�Z�y �L�_�j�j�b�l�h�j�b�y��
�i�j�h�f���a�h�g�u 1-�Z�y 

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y����
�j�m�[�� 10 525 700 120 000 000 100 000 894 80 000 000 50 000 000 50 000 000 

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y����
�j�m�[�����d�\���f 86 989 22 140 25 302 38 629 26 316 33 333 

�<�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���l�h�j�]�Z �g�_�l �^�Z �^�Z �^�Z �^�Z �^�Z 
�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���g�h�f�_�j 77:05:0001001:4757 77:08:0008008:8 77:06:0002008:1006 77:05:0001012:7448 77:05:0005006:3903  
�D�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�b �_�k�l�v �_�k�l�v �_�k�l�v �_�k�l�v �_�k�l�v �_�k�l�v 
�I�e�h�s�Z�^�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��
�m�q�Z�k�l�d�Z�����d�\�����f 121 5 419 2 569 2 071 1 900 1 500 

�<�b�^���i�j�Z�\�Z���g�Z���a�_�f�e�x �K�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v �:�j�_�g�^�Z �K�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v �:�j�_�g�^�Z �K�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v 

�H�[�s�b�_���i�j�b�f�_�q�Z�g�b�y 
�H�K�A�������������d�\���f�����]�h�^��

�i�h�k�l�j�h�c�d�b���± �����������]������
�i�h�^���k�g�h�k 

�g�_�l �g�_�`�b�e�h�_���a�^�Z�g�b�_���i�e�h�s�Z�^�v�x�������������������d�\���f��
�����������]���i�����i�h�^���k�g�h�k 

�a�^�Z�g�b�_�������������]�h�^�Z���i�h��
�k�l�j�h�c�d�b���\���j�Z�[�h�q�_�f��

�k�h�k�l�h�y�g�b�b 
�k�d�e�Z�^�������������d�\���f �a�^�Z�g�b�_�������������d�\���f��

�i�h�^���k�g�h�k 

�L�h�q�g�Z�y���k�k�u�e�d�Z���\��
�B�g�l�_�j�g�_�l�_ 

http://investmoscow.r
u/tenders/tendercard/?
TenderId=16866412 

https://www.beboss.ru
/kn/msk/8583 

https://www.cian.ru/sale/commercial/16282
7483// 

https://www.cian.ru/s
ale/suburban/1433293

08/ 

https://www.cian.ru/s
ale/suburban/1486978

87/ 

https://www.cian.ru/s
ale/suburban/153374

878/ 
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�H�[�t�_�d�l-�Z�g�Z�e�h�]���‹4 �k�h�^�_�j�`�b�l���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�_���a�^�Z�g�b�_���\���j�Z�[�h�q�_�f���k�h�k�l�h�y�g�b�b�����g�_���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�x�s�_�_���_�]�h���k�g�h�k�����K�e�_�^�h�\�Z��
�l�_�e�v�g�h�����^�Z�g�g�u�c���h�[�t�_�d�l���k�e�m�`�b�l���m�e�m�q�r�_�g�b�_�f���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���b���l�j�_�[�m�_�l���\�g�_�k�_�g�b�y���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�����H�^�g�Z�d�h���m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���l�h�q��
�g�u�c���j�Z�a�f�_�j���^�Z�g�g�h�c���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���g�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y���\�h�a�f�h�`�g�u�f�����q�l�h���k�g�b�a�b�l���^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�v���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z���j�Z�k�q�_�l�Z�����<���k�\�y�a�b���k���w�l�b�f���H�p�_�g�s�b�d��
�k�q�_�e���g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�f���h�l�d�Z�a�Z�l�v�k�y���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���^�Z�g�g�h�]�h���Z�g�Z�e�h�]�Z���\���j�Z�k�q�_�l�_���� 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����\���j�Z�k�q�_�l�_���[�u�e�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���Z�g�Z�e�h�]�b���‹�‹����-�������‹�‹�� ,6. 
�G�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����b�a�e�h�`�_�g�g�h�c���\�u�r�_�����i�j�h�b�a�\�_�^�_�g���j�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b�������d�\���f�����h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��10 �± �J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_�� 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �?�^�����b�a�f�� �H�[�t�_�d�l�� 

�h�p�_�g�d�b �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�I�e�h�s�Z�^�v �d�\�����f 16,0 121,0 5 419,0 2 569,0 1 900,0 1 500,0 
�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y �j�m�[��   10 525 700 120 000 000 100 000 894 50 000 000 50 000 000 

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y �j�m�[�����d�\����
�f   

86 989 22 144 38 926 26 316 33 333 

�J�Z�k�q�_�l�u   
 

          
�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m   

          
�>�Z�l�Z���h�p�_�g�d�b   

 
20.11.2015 �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z 17.01.2017 30.01.2017 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^��   1,067 1,000 1,000 0,881 0,881 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    5 828 0 0 -3 132 -3 967 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    92 817 22 144 38 926 23 184 29 366 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���l�h�j�]   
          

�<�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���l�h�j�]�Z     �g�_�l �^�Z �^�Z �^�Z �^�Z 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^��   1,000 0,884 0,884 0,884 0,884 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    0 -2 569 -4 515 -2 689 -3 406 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    92 817 19 575 34 411 20 495 25 960 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���f�_�k�l�h�i�h��
�e�h�`�_�g�b�_   

          

�H�d�j�m�]   �X�A�:�H �X�:�H �K�A�:�H �X�A�:�H �X�:�H �X�<�:�H 

�J�Z�c�h�g   �:�d�Z�^�_�f�b�q�_��
�k�d�b�c 

�>�Z�g�b�e�h�\�k�d�b�c�����^�h��
�L�L�D�� 

�K�l�j�h�]�b�g�h�����p�_�g�l�j����
�i�h�k�e�_���L�L�D 

�:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c��
���]�j�Z�g�b�p�Z���k���>�h�g��
�k�d�b�f���i�h�k�e�_���L�L�D�� 

�P�Z�j�b�p�u�g�h�����F�_�`�^�m��
�L�L�D���b���F�D�:�>�� 

�G�b�`�_�]�h�j�h�^�k�d�b�c��
���i�h�k�e�_���L�L�D���\���j�Z�c��

�h�g�_���w�k�l�Z�d�Z�^�u�� 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���d�\�Z�j�l�Z�e   77:06:0002009 77:05:0001001 77:08:0008008 77:06:0002008 77:05:0005006 
77:04:0001010/77:0

4:0001010 



 

 

41 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_�� 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �?�^�����b�a�f�� �H�[�t�_�d�l�� 

�h�p�_�g�d�b �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�<�J�B����     0,300 1,008 0,703 1,089 0,781 
�<�J�B����     0,413 1,577 0,891 1,533 0,806 
      0,357 1,293 0,797 1,311 0,794 
�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    -59 681 5 735 -6 985 6 374 -5 348 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    33 136 25 310 27 426 26 869 20 612 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���f�Z�k�r�l�Z�[   
          

�I�e�h�s�Z�^�v�����d�\�����f   
121 5419 2569 1900 1500 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^��   1,000 1,000 1,000 1,000 1,000 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    0 0 0 0 0 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    33 136 25 310 27 426 26 869 20 612 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���\�b�^���i�j�Z�\�Z   
          

�<�b�^���i�j�Z�\�Z   �>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��
�Z�j�_�g�^�Z 

�K�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v 
�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��

�Z�j�_�g�^�Z 
�K�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^��   0,850 1,000 0,850 0,850 0,850 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    -4 970 0 -4 114 -4 030 -3 092 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    28 166 25 310 23 312 22 839 17 520 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���g�Z�e�b�q�b�_��
�k�l�j�h�_�g�b�c���g�Z���m�q�Z�k�l�d�_   

          

�O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z     

�A�^�Z�g�b�_���i�h�^���k�g�h�k����
�����������d�\���f�����]�h�^���i�h-
�k�l�j�h�c�d�b���± �����������]������
�\�u�k�h�l�Z���i�h�l�h�e�d�h�\���± 

�����������f�� 

�g�_�l 

�G�_�`�b�e�h�_���a�^�Z�g�b�_��
�i�e�h�s�Z�^�v�x������

�����������d�\���f���������������]���i����
77:06:0002008:1056 

�i�h�^���k�g�h�k 

�K�d�e�Z�^�������������d�\���f 
�a�^�Z�g�b�_�������������d�\���f��

�i�h�^���k�g�h�k 

�M�e�m�q�r�_�g�b�y     -1 725 504 0 -15 923 363 -1 396 800 0 
�A�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���k�g�h�k    62 085 0 1 138 493 0 1 620 000 
�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b �j�m�[�� 

 
62 084,88 0,00 1 138 492,80 -1 396 800,00 1 620 000,00 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    513 0 443 -735 1 080 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���j�m�[�����d�\����   28 679 25 310 23 755 22 104 18 600 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_�� 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �?�^�����b�a�f�� �H�[�t�_�d�l�� 

�h�p�_�g�d�b �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�k�l�h�b�f�h�k�l�v �f  
�B�l�h�]�h���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h��
�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    28 679 25 310 23 755 22 104 18 600 

�K�m�f�f�Z���Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o��
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d 

�j�m�[�����d�\����
�f    70 992 8 304 16 057 16 960 16 893 

�D�\�Z�^�j�Z�l���h�l�g�h�r�_�g�b�y��
�i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b��
�f�h�k�l�b���d���k�m�f�f�_���i�_�j�\�h��
�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���b��
�k�m�f�f�_���\�k�_�o���d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�h�d���i�h���f�h�^�m�e�x 

  
0,303 0,529 0,501 0,370 0,440 

�B�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���Z�g�Z�e�h�]�Z��
�\���j�Z�k�q�_�l�_��������- �^�Z��������- �g�_�l��   

1 1 1 1 1 

�<�_�k�h�\�h�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l   
0,141 0,247 0,234 0,173 0,205 

�<�d�e�Z�^���\���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t��
�_�d�l�Z   

4 044 6 252 5 559 3 824 3 813 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v���b�g�^�b�d�Z�l�h�j��������
�d�\�����f���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��
�h�[�t�_�d�l�Z 

�j�m�[�����d�\����
�f  23 491 �k���G�>�K         

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z �j�m�[�� 375 856 �k���G�>�K         

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z �j�m�[�� 318 522 �[�_�a���G�>�K         

 



 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�h�i�j�Z�\�d�b �\���p�_�g�u���h�[�t�_�d�l�h�\���Z�g�Z�e�h�]�h�\���[�u�e�b���\�g�_�k�_�g�u���i�h���\�k�_�f���h�k�g�h�\��
�g�u�f���n�Z�d�l�h�j�Z�f���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y�����>�e�y���i�j�b�\�_�^�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�g�Z�e�h�]�h�\���d���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� 

�M�k�e�h�\�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �b�� �g�_�� �l�j�_�[�m�x�l�� �\�g�_�k�_�g�b�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b�����<���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v���\�\�h�^�b�l�k�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y. 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y 
�I�h�k�d�h�e�v�d�m���:�g�Z�e�h�]���‹�����[�u�e���i�j�h�^�Z�g���g�Z���l�h�j�]�Z�o���\���^�_�d�Z�[�j�_���������� �]���� �Z���^�Z�l�u���Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�k�l�b 

�:�g�Z�e�h�]�h�\�� �‹�‹�������� �g�_�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�� �k�� �^�Z�l�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �l�j�_�[�m�_�l�k�y�� �\�g�_�k�_�g�b�_�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c��
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���� �>�Z�g�g�Z�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �[�u�e�Z�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�Z�� �i�h�� �^�Z�g�g�u�f�� �k�Z�c�l�Z�� �J�h�k�j�b�w�e�l �h��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���\���J�h�k�k�b�b�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u��
�g�b�`�_�� 

�>�Z�l�Z �:�j�_�g�^�g�Z�y���k�l�Z�\�d�Z���g�Z���k�d�e�Z�^�k�d�b�_��
�i�h�f�_�s�_�g�b�y�����j�m�[�����k�h�l�� 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

�H�d�l�y�[�j�v �����������]�� 210 713 1,000 

�Y�g�\�Z�j�v���������������]�� 239 283 0,881 

�>�_�d�Z�[�j�v���������������] 204 680 1,029 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���m�l�h�j�]�h�\�Z�g�b�_ 
�>�e�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�����\���h�k�g�h�\�g�h�f�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���g�_���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�_���^�Z�g�g�u�_���i�j�h�^�Z�`�����Z���p�_�g�u��

�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y ���a�Z���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���:�g�Z�e�h�]�Z���‹���������\�\�b�^�m���q�_�]�h�����\���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�n�_�j�l�u���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h��
�\�g�_�k�l�b�� �i�h�i�j�Z�\�h�q�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �g�Z�� �l�h�j�]�� �I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o��
�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���h�p�_�g�s�b�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-�����������L�h�f���,�,�,���A�_�f�_�e�v�g�u�_���m�q�Z�k�l�d�b�����i�h�^���j�_�^�Z�d�p�b�_�c���E����
�:�����E�_�c�n�_�j�Z���������������]�����b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l �^�e�y���:�g�Z�e�h�]�h�\���‹�‹��-6 11,6%. 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ 
�I�h�^�h�[�j�Z�g�g�u�_���h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u���\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o���h�d�j�m�]�Z�o���F�h�k�d�\�u�����i�h�w�l�h��

�f�m���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���\�u�y�\�b�l�v���\�e�b�y�g�b�_���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�y���g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�h�\�����>�e�y���b�k�k�e�_�^�h�\�Z��
�g�b�y�� �[�u�e�b�� �\�a�y�l�u �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �a�_�f�_�e�v�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u��
�i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������y�g�\�Z�j�y��������6 �]���� 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �H�l�q�_�l�Z�� �‹��
79/16�����\�u�i�h�e�g�_�g�g�h�]�h���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f���d�h�g�l�j�Z�d�l�h�f���‹���������]���h�l����������6.2016 
�]���� �i�h�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u�� �b�� �\�g�m�l�j�b�]�h��
�j�h�^�k�d�b�o���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�o���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�c���� �\�d�e�x�q�_�g�g�u�o���\�� �k�h�k�l�Z�\�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u���\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���]�j�Z�g�b�p�u���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u���� 

 �K�j�_�^�g�b�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �m�^�_�e�v�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�� �]�h�j�h�^�Z��
�F�h�k�d�\�u�� �^�e�y�� �\�b�^�Z�� �j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y��3 (�A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_��
�^�e�y�� �j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� �]�Z�j�Z�`�_�c�� �b�� �Z�\�l�h�k�l�h�y�g�h�d) �b�� ���� ���A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_�� �^�e�y��
�j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o�� �b�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �a�^�Z�g�b�c���� �k�l�j�h�_�g�b�c���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�� �i�j�h��
�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�����d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z�����f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�h-�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�����i�j�h�^�h�\�h�e�v�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�k�g�Z�[�`�_�g�b�y�����k�[�u�l�Z���b���a�Z�]�h�l�h�\�h�d�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e�b�p�Z�o �g�b�`�_�� 

�:�^�j�_�k 
�F�h�k�d�\�Z�����m�e�����;�h�e�v�r�Z�y��

�Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^����������
�d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������ 

�F�h�k�d�\�Z������-�c���D�h�`�_�\�g�b�q�_�k�d�b�c��
�i�_�j�����^�h�f���� 

�]�����F�h�k�d�\�Z�����K�l�j�h�]�b�g�k�d�b�c��
�[�m�e�v�\�Z�j�����\�e�����;-33 

�H�d�j�m�] �X�A�:�H �X�:�H �K�A�:�H 
�J�Z�c�h�g �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c �>�Z�g�b�e�h�\�k�d�b�c�� �K�l�j�h�]�b�g�h 
�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�d�\�Z�j�l�Z�e 

77:06:0002009 77:05:0001001 77:08:0008008 

�<�J�B���� 16689,16 55569,47 16563,26 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

 
0,300 1,008 

�<�J�B���� 13761,07 33306,35 8727,79 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

 
0,413 1,577 

�K�j�_�^�g�_�_ 
 

0,357 1,293 
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�:�^�j�_�k 

�F�h�k�d�\�Z�����m�e�����;�h�e�v��
�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g��
�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i����������

�k�l�j�h�_�g������ 

�;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r��
�d�b�g�k�d�Z�y���m�e���������:�K�� 

�>�_�e�h�\�Z�y���m�e�����������K�� 
�G�b�`�_�]�h�j�h�^�k�d�Z�y��

�m�e�� 

�H�d�j�m�] �X�A�:�H �X�A�:�H �X�:�H �X�<�:�H 
�J�Z�c�h�g �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c�� �P�Z�j�b�p�u�g�h�� �G�b�`�_�]�h�j�h�^�k�d�b�c 
�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�d�\�Z�j�l�Z�e 

77:06:0002009 77:06:0002008 77:05:0005006 
�����������������������������b��
77:04:0001010 

�<�J�B���� 16689,16 23716,06 15323,53 21357,11 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

 
0,703 1,089 0,781 

�<�J�B���� 13761,07 15436,92 8974,68 17079,81 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

 
0,891 1,533 0,806 

�K�j�_�^�g�_�_ 
 

0,797 1,311 0,794 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���\�b�^���i�j�Z�\�Z�� 
�I�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �h�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �i�h�^�h�[�j�Z�g�g�u�o�� �h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�x�l�� �i�j�h�^�Z�`�m��

�i�j�Z�\�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �Z�� �g�_�� �i�j�Z�\�Z�� �^�h�e�]�h�k�j�h�q�g�h�c�� �Z�j�_�g�^�u�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �q�_�f��
�g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���i�j�b�f�_�g�b�l�v���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�m���g�Z���\�b�^���i�j�Z�\�Z�����I�h�i�j�Z�\�d�Z���h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b��
�^�Z�g�g�u�o�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-���������� �L�h�f�� �,�,�,�� �A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�h�^�� �j�_��
�^�Z�d�p�b�_�c���E�����:�����E�_�c�n�_�j�Z���������������]�����b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��0,85. 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���f�Z�k�r�l�Z�[ 
�K�h�]�e�Z�k�g�h���k�e�h�`�b�\�r�_�c�k�y���i�j�Z�d�l�b�d�_���p�_�g�Z���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�u�_���m�q�Z�k�l�d�b���f�h�`�_�l���\�Z�j�v�b�j�h�\�Z�l�v�k�y���\��

�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �j�_�Z�e�b�a�m�_�f�u�o�� �i�e�h�s�Z�^�_�c���� �D�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �q�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �i�e�h�s�Z�^�v�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h����
�l�_�f�� �f�_�g�v�r�_�� �_�]�h�� �p�_�g�Z���� �l�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�b�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�f�� �j�Z�k�o�h�`�^�_�g�b�b�� �\�� �i�e�h�s�Z�^�y�o�� �h�[�t�_�d��
�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���\�g�h�k�b�l�v���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�i�j�Z�\�d�b��  

�I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h��
�k�l�b-�����������L�h�f���,�,�,���A�_�f�_�e�v�g�u�_���m�q�Z�k�l�d�b�����i�h�^���j�_�^�Z�d�p�b�_�c���E�����:�����E�_�c�n�_�j�Z���������������]�����b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z��
�\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_�� 

�>�b�Z�i�Z�a�h�g���i�e�h�s�Z�^�_�c�� 
�h�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z�����]�Z 

�>�b�Z�i�Z�a�h�g���i�e�h�s�Z�^�_�c���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 
<1 1-2,5 2,5-5,0 5,0-10,0 >10,0 

<1 1 1,06 1,14 1,22 1,25 
1-2,5 0,95 1 1,08 1,15 1,18 

2,5-5,0 0,88 0,93 1 1,07 1,10 
5,0-10,0 0,82 0,87 0,93 1 1,03 
>10,0 0,80 0,84 0,91 0,97 1 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���g�Z�e�b�q�b�_���m�e�m�q�r�_�g�b�c���g�Z���m�q�Z�k�l�d�_  
�I�h�k�d�h�e�v�d�m���h�p�_�g�b�\�Z�_�l�k�y���g�_�a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�c���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����\���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��

�m�q�Z�k�l�d�Z�����b�f�_�x�s�_�]�h���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���`�b�e�h�_���a�^�Z�g�b�_���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���\�g�_�k�l�b���i�h�i�j�Z�\�d�m�����>�Z�g�g�Z�y���i�h��
�i�j�Z�\�d�Z���[�u�e�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�Z���\���j�Z�a�f�_�j�_���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���^�Z�g�g�h�]�h���a�^�Z�g�b�y���b���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��- 7 
�����������������������j�m�[�� 

�I�h�k�d�h�e�v�d�m���\�k�_���:�g�Z�e�h�]�b���� �d�j�h�f�_���:�g�Z�e�h�]�Z���‹���� �b�f�_�x�l�� �g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���i�h�k�l�j�h�c�d�b���\�� �h�l��
�e�b�q�b�_���h�l���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�Z���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�Z�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���g�Z�e�b�q�b�_���k�l�j�h�_��
�g�b�c���� �D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �\�g�h�k�b�e�Z�k�v�� �^�\�m�f�y�� �k�i�h�k�h�[�Z�f�b���� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y�� �a�^�Z�g�b�y���� �G�Z��
�a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�Z�o�� �:�g�Z�e�h�]�h�\�� �‹�‹���������������� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �k�g�h�k�� �k�l�j�h�_�g�b�c�� �k�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f���g�h�\�u�o�����A�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���k�g�h�k���[�u�e�b���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�u���i�h���j�u�g�h�q�g�u�f���^�Z�g�g�u�f���b���i�j�b�\�_��
�^�_�g�u���\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_���� 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v�����j�m�[���d�m�[�����f���k���\�u�\�h�a�h�f��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���f�m�k�h�j�Z�����j�m�[�����d�m�[���f 

�K�k�u�e�d�Z���g�Z���b�k�l�h�q�g�b�d 

200 http://agrostroy2000.ru/snos-zdaniy 

300 http://vivozgrunt.ru/t6.php 

150 http://zakazstroy.ru/dismantling_of_buildings_houses.php 
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�K�l�h�b�f�h�k�l�v�����j�m�[���d�m�[�����f���k���\�u�\�h�a�h�f��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���f�m�k�h�j�Z�����j�m�[�����d�m�[���f �K�k�u�e�d�Z���g�Z���b�k�l�h�q�g�b�d 

225 http://www.snosim-dom.ru/index.php/prajs-list.html 

170 http://mdm-stroi.ru/ 

350 http://str-technology.ru/demolition 

255 �K�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_�����k���G�>�K 

216 �K�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_�����[�_�a���G�>�K 

�G�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �:�g�Z�e�h�]�Z�� �‹4 �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �g�h�\�h�_�� �a�^�Z�g�b�_�� �k�d�e�Z�^�Z���� �<�� �^�Z�g��
�g�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�j�b�f�_�g�y�e�Z�k�v�� �i�h�g�b�`�Z�x�s�Z�y�� �^�_�g�_�`�g�Z�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �d�� �h�[�t�_�d�l�m���� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y 
�i�h���j�u�g�h�q�g�u�f���^�Z�g�g�u�f���h���i�j�h�^�Z�`�_���f�_�l�Z�e�e�b�q�_�k�d�b�o���k�d�e�Z�^�h�\���k���m�q�_�l�h�f���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z�� 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v��
�g�h�\�h�]�h��
�a�^�Z�g�b�y����

�j�m�[�����d�\���f 

�B�a�g�h�k 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v��
�F���m�q�_�l�h�f��
�b�a�g�h�k�Z����

�j�m�[�����d�\���f 

�I�e�h�s�Z�^�v����
�d�\���f 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v����
�j�m�[ 

�K�k�u�e�d�Z���g�Z���b�k�l�h�q�g�b�d 

4 500 20% 3 600 360 1 296 000 
http://moscow.flagma.ru/angary-
metallicheskie-bystrovozvodimye-sklady-
o452.html 

3500 20% 2 800 360 1 008 000 http://www.agroru.com/doska/arochnye-
angary-43964.htm 

6900 20% 5 520 360 1 985 528 
http://www.agroru.com/doska/angar-
bystrovozvodimyj-tsena-79447.htm 

4 500 20% 3 600 360 1 296 000 
http://msk.blizko.ru/products/94286821-
pryamostenny_angar 

�K�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_ 1 396 800  

�F�_�l�h�^���\�u�^�_�e�_�g�b�y 
�F�_�l�h�^���i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y���^�e�y���h�p�_�g�d�b���a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�� 
�M�k�e�h�\�b�y���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���f�_�l�h�^�Z�� 
�ƒ �g�Z�e�b�q�b�_�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �p�_�g�Z�o�� �k�^�_�e�h�d�� �k�� �_�^�b�g�u�f�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�f�b�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b����

�Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�b�� �_�^�b�g�h�f�m�� �h�[�t�_�d�l�m�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�_�f�m�� �\�� �k�_�[�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c�� �a�_��
�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����I�j�b���h�l�k�m�l�k�l�\�b�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h���p�_�g�Z�o���k�^�_�e�h�d���^�h�i�m�k�d�Z�_�l�k�y���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��
�p�_�g���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�����k�i�j�h�k�Z���� 

�ƒ �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �_�]�h�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�f�m��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x�� 

�F�_�l�h�^���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���k�e�_�^�m�x�s�m�x���i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���^�_�c�k�l�\�b�c�� 
�ƒ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���w�e�_�f�_�g�l�h�\�����i�h���d�h�l�h�j�u�f���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�_���_�^�b�g�h�]�h���h�[�t��

�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����\�d�e�x�q�Z�x�s�_�]�h���\���k�_�[�y���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����k���h�[�t�_�d�l�Z�f�b��- 
�Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b�� 

�ƒ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���i�h���d�Z�`�^�h�f�m���b�a���w�e�_�f�_�g�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���o�Z�j�Z�d�l�_�j�Z���b���k�l�_�i�_�g�b���h�l�e�b��
�q�b�c�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�� �h�l�� �_�^�b�g�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�_�]�h�� �\�� �k�_�[�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�_��
�f�u�c���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�� 
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�b���j�Z�k�o�h�^�h�\�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�<�� �i�m�g�d�l�_�� �������������� �K�i�h�k�h�[�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �i�h�^�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�c�� ���Z�g�Z�e�h�]�� �f�_�l�h�^�Z�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�]�h��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�]�h�� �j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�Z�� �i�h�� �h�p�_�g�d�_�� ���� ���F�J�� ������ �H�p�_�g�d�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_��
�^�\�b�`�b�f�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z���F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�o���k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\���h�p�_�g�d�b�����F�K�H-�������������k�d�Z�a�Z�g�h�����q�l�h���^�Z�g��
�g�u�c���f�_�l�h�^�����f�h�`�_�l���i�j�b�f�_�g�y�l�v�k�y���d���h�p�_�g�d�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�e�b���������W�l�h�l���k�i�h�k�h�[���f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�j�b��
�_�f�e�_�f�u�f���\���g�_�d�h�l�h�j�u�o���k�b�l�m�Z�p�b�y�o�����h�^�g�Z�d�h���h�g���k�\�y�a�Z�g���k���j�y�^�h�f���^�h�i�m�s�_�g�b�c�����d�h�l�h�j�u�_���q�j�_�a�\�u��
�q�Z�c�g�h�� �l�j�m�^�g�h�� �k�\�y�a�Z�l�v�� �k�� �l�h�e�d�h�\�Z�g�b�_�f�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �D�� �\�u�j�Z�[�h�l�d�_�� �i�j�b�_�f�e�_�f�u�o�� �^�h��
�i�m�s�_�g�b�c�� �i�j�b�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�b�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �k�i�h�k�h�[�Z�� �j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�l�k�y�� �i�h�^�o�h�^�b�l�v�� �k�� �h�k�h�[�h�c�� �h�k�l�h�j�h�`��
�g�h�k�l�v�x���� �i�j�b�� �w�l�h�f�� �h�p�_�g�s�b�d�� �^�h�e�`�_�g�� �i�h�e�g�h�k�l�v�x�� �j�Z�k�d�j�u�l�v�� �k�^�_�e�Z�g�g�u�_�� �i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�y������ �I�h��
�g�Z�r�_�f�m���f�g�_�g�b�x�����i�j�b�f�_�g�_�g�b�_���f�_�l�h�^�Z���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�����f�_�l�h�^�Z���j�Z�a�\�b�l�b�y���i�h��
�l�_�j�f�b�g�h�e�h�]�b�b�� �F�K�H���� �i�j�b�� �g�Z�e�b�q�b�b�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�]�h�� �h�[�t�_�f�Z�� �b�k�o�h�^�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�h�� �d�h�g��
�d�j�_�l�g�u�f���h�[�t�_�d�l�Z�f���h�p�_�g�d�b���\���g�Z�k�l�h�y�s�_�f���k�e�m�q�Z�_���i�j�b�\�_�e�h���[�u���d���j�Z�k�q�_�l�m���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c�����Z���g�_��
�j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����>�Z�g�g�u�c���\�u�\�h�^�����d�h�l�h�j�u�c���k�h�]�e�Z�k�m�_�l�k�y���k���i�j�h�p�b�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�f�b���\�u�r�_���i�h��
�e�h�`�_�g�b�y�f�b�� �F�K�H-���������� �k�� �i�j�_�^�m�i�j�_�`�^�_�g�b�_�f�� �h �l�j�m�^�g�h�k�l�b�� �g�Z�o�h�`�^�_�g�b�y�� �k�\�y�a�b�� �[�Z�a�u�� �h�p�_�g�d�b�� �k��
���l�h�e�d�h�\�Z�g�b�_�f���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�������i�h�k�e�m�`�b�e���h�k�g�h�\�Z�g�b�_�f���^�e�y���h�l�d�Z�a�Z���h�l���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���f�_��
�l�h�^�Z���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���\���j�Z�f�d�Z�o���^�Z�g�g�h�]�h���H�l�q�_�l�Z���h�[���h�p�_�g�d�_�� 

 

11.3 �<�u�\�h�^���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��11 -  �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �\���j�Z�f�d�Z�o���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�����j�m�[�� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v �A�g�Z�q�_�g�b�_ 
�A�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���a�^�Z�g�b�y���k���a�Z�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z���b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�����j�m�[�������[�_�a���G�>�K 612 741,00 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�����[�_�a���G�>�K 318 522,00 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 931 263,00 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y���\���j�Z�f�d�Z�o���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h��
�^�Z�����g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���[�_�a���m�q�_�l�Z���G�>�K���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���� 

 
931 263,00 

�>�_�\�y�l�v�k�h�l���l�j�b�^�p�Z�l�v���h�^�g�Z���l�u�k�y�q�Z���^�\�_�k�l�b���r�_�k�l�v�^�_�k�y�l���l�j�b���j�m�[�e�y, 00 �d�h�i�_�_�d�� 
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12 �K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 

12.1 �L�_�h�j�_�l�b�q�_�k�d�b�_���h�k�g�h�\�u���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���\���h�p�_�g�d�_���g�_�^�\�b�`�b��
�f�h�k�l�b 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^���± �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b����
�h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �h�[�t�_�d�l�Z�f�b-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �\�� �h�l��
�g�h�r�_�g�b�b���d�h�l�h�j�u�o���b�f�_�_�l�k�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���p�_�g�Z�o���� �H�[�t�_�d�l�h�f-�Z�g�Z�e�h�]�h�f���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���^�e�y��
�p�_�e�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l���� �k�o�h�^�g�u�c�� �k�� �H�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_��
�k�d�b�f���� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�f���� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f�� �b�� �^�j�m�]�b�f�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f���� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f�� �_�]�h�� �k�l�h�b��
�f�h�k�l�v�� 

�<���j�Z�f�d�Z�o���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y���f�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�`�����d�h�l�h�j�u�c��
�k�h�k�l�h�b�l�� �\�� �i�j�y�f�h�f�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �k�� �^�j�m�]�b�f�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�f�b�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b����
�d�h�l�h�j�u�_���[�u�e�b���i�j�h�^�Z�g�u���b�e�b���\�d�e�x�q�_�g�u���\���j�_�_�k�l�j���g�Z���i�j�h�^�Z�`�m�����W�l�h�l���f�_�l�h�^���h�k�g�h�\�Z�g���g�Z���i�j�b�g��
�p�b�i�_���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�����q�l�h���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v���b�e�b���b�g�\�_�k�l�h�j���g�_���a�Z�i�e�Z�l�b�l���a�Z���d�h�g�d�j�_�l�g�u�c��
�h�[�t�_�d�l�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �[�h�e�v�r�_���� �q�_�f�� �h�[�h�c�^�_�l�k�y�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�_�� �^�j�m�]�h�c�� �k�o�h�`�_�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h��
�k�l�b���� �h�[�e�Z�^�Z�x�s�_�c�� �l�Z�d�h�c�� �`�_�� �i�h�e�_�a�g�h�k�l�v�x���� �I�h�w�l�h�f�m�� �p�_�g�u���� �a�Z�i�e�Z�q�_�g�g�u�_�� �a�Z�� �k�o�h�`�b�_���b�e�b�� �k�h��
�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�_�� �h�[�t�_�d�l�u���� �^�h�e�`�g�u�� �h�l�j�Z�`�Z�l�v�� �j�u�g�h�q�g�m�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �d�h��
�l�h�j�u�c���i�h�^�\�_�j�]�Z�_�l�k�y���h�p�_�g�d�_�� 

�F�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�`���g�Z�b�[�h�e�_�_���^�_�c�k�l�\�_�g�_�g���^�e�y���h�[�t�_�d�l�h�\���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����i�h���d�h��
�l�h�j�u�f���b�f�_�_�l�k�y���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�_���d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h���g�_�^�Z�\�g�b�o���k�^�_�e�d�Z�o���d�m�i�e�b-�i�j�h�^�Z�`�b���� 

�H�k�g�h�\�g�u�_���w�l�Z�i�u���i�j�h�p�_�^�m�j�u���h�p�_�g�d�b���i�j�b���^�Z�g�g�h�f���f�_�l�h�^�_�� 
�x �K�[�h�j���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h���k�h�\�_�j�r�_�g�g�u�o���k�^�_�e�d�Z�o�����d�h�l�b�j�h�\�d�Z�o�����i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�o���i�h���i�j�h�^�Z�`�_��

�h�[�t�_�d�l�h�\���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o���h�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b�� 
�x �H�l�[�h�j�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �k�� �p�_�e�v�x�� �i�h�\�u�r�_�g�b�y�� �_�_�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�b�� �b�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �i�h�^�l�\�_�j��

�`�^�_�g�b�y�� �l�h�]�h���� �q�l�h�� �k�h�\�_�j�r�_�g�g�u�_�� �k�^�_�e�d�b�� �i�j�h�b�a�h�r�e�b�� �\�� �k�\�h�[�h�^�g�u�o�� �j�u�g�h�q�g�u�o �m�k�e�h�\�b��
�y�o�� 

�x �I�h�^�[�h�j���i�h�^�o�h�^�y�s�b�o���_�^�b�g�b�p�u���b���w�e�_�f�_�g�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� 
�x �K�j�Z�\�g�_�g�b�_���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���b���h�l�h�[�j�Z�g�g�u�o���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�����i�j�h�^�Z�g�g�u�o���b�e�b��

�i�j�h�^�Z�x�s�b�o�k�y���g�Z���j�u�g�d�_�����i�h���h�l�^�_�e�v�g�u�f���w�e�_�f�_�g�l�Z�f�����D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���p�_�g�u���i�h���d�Z�`�^�h�f�m��
�b�a���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 

�x �M�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �i�m�l�_�f�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h��
�\�Z�g�g�u�o���p�_�g���b���k�\�_�^�_�g�b�y���b�o���d���h�^�g�h�f�m���k�l�h�b�f�h�k�l�g�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x�� 
�G�Z�� �k�_�]�h�^�g�y�r�g�b�c�� �f�h�f�_�g�l�� �j�u�g�h�d�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �o�h�j�h�r�h��

�j�Z�a�\�b�l�����q�l�h���^�Z�z�l���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���\�u�[�j�Z�l�v���b�a���\�u�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���g�Z���i�j�h�^�Z�`�m���h�[�t�_�d�l�h�\ �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�_��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�h���[�e�b�a�d�b�o���i�h���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f���Z�g�Z�e�h�]�h�\���� 

�<���g�Z�k�l�h�y�s�_�c���j�Z�[�h�l�_���^�e�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�c���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���g�Z�f�b��
�[�u�e���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g���k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�b�c���Z�g�Z�e�b�a���h�[�j�Z�[�h�l�d�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� 

12.2 �I�h�b�k�d���h�[�t�_�d�l�h�\���Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 

�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�Z�`�g�u�f�b�� �i�j�b�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�f�� �Z�g�Z�e�b�a�_�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �l�Z�d�b�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b���� �d�h�l�h��
�j�u�_�� �i�h�a�\�h�e�y�x�l�� �k�m�^�b�l�v�� �h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�o�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�y�o�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�h�]�h�� �k�l�Z�l�b�k�l�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�y�^�Z����
�<���d�Z�q�_�k�l�\�_���k�j�_�^�g�_�c���\�_�e�b�q�b�g�u���\���g�Z�k�l�h�y�s�_�f���h�l�q�_�l�_���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y���k�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_�� 

�H�p�_�g�d�Z���h�[�t�_�d�l�Z���i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y���j�Z�\�g�h�c���k�j�_�^�g�_�c���p�_�g�_���k�j�Z�\�g�b�\�Z�_�f�u�o���Z�g�Z�e�h�]�h�\���i�h���j�_�a�m�e�v��
�l�Z�l�Z�f���\�u�[�h�j�d�b���h�[�t�_�f�h�f�����d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����g�_���f�_�g�_�_����-�����b�k�i�u�l�Z�g�b�c�� 

�A�Z�^�Z�q�_�c���h�p�_�g�d�b���y�\�e�y�_�l�k�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����g�Z���d�h�g�d�j�_�l��
�g�m�x���^�Z�l�m�����b�k�o�h�^�y���b�a���_�]�h���j�Z�\�g�h�p�_�g�g�h�k�l�b���k���h�[�t�_�d�l�Z�f�b���^�Z�g�g�h�]�h���l�b�i�Z���� 

�?�^�b�g�b�p�_�c���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�b�g�b�f�Z�_�l�k�y �p�_�g�Z���a�Z�������d�\�Z�^�j�Z�l�g�u�c���f�_�l�j���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�b�� 
�<���i�j�_�^�_�e�Z�o���h�l�q�_�l�Z���^�\�Z���h�[�t�_�d�l�Z���i�j�b�a�g�Z�x�l�k�y���j�Z�\�g�u�f�b���i�h���p�_�g�_���� �_�k�e�b���k�h�\�i�Z�^�Z�x�l�� �d�h�g��

�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�_���f�h�^�_�e�b���a�^�Z�g�b�c�����\���d�h�l�h�j�u�o���h�g�b���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u���b���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�_���f�h�^�_�e�b���h�[�t��
�_�d�l�h�\���i�h���h�k�g�h�\�g�u�f���k�\�h�c�k�l�\�Z�f�����m�i�h�j�y�^�h�q�_�g�g�u�f���g�Z���d�h�g�d�j�_�l�g�m�x���^�Z�l�m�� 
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�G�Z�b�[�h�e�_�_���\�Z�`�g�u�f�b���n�Z�d�l�h�j�Z�f�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����d�Z�d���i�j�Z�\�b�e�h�����y�\�e�y�x�l�k�y�� 
�ƒ �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_���b���h�d�j�m�`�_�g�b�_�� 
�ƒ �p�_�e�_�\�h�_���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�����i�j�Z�\�Z���b�g�u�o���e�b�p���g�Z���a�^�Z�g�b�_�� 
�ƒ �n�b�a�b�q�_�k�d�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�����i�e�h�s�Z�^�v�����k�h�k�l�h�y�g�b�_���b���^�j������ 
�ƒ �l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�Z�y���^�h�k�l�m�i�g�h�k�l�v�� 
�D���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f���k�^�_�e�h�d�����\���l�h�f���q�b�k�e�_�����h�l�g�h�k�y�l�k�y�� 
�ƒ �m�k�e�h�\�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�^�_�e�h�d�� ���k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�o�� �b�� �a�Z�_�f�g�u�o��
�k�j�_�^�k�l�\�����m�k�e�h�\�b�y���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y���a�Z�_�f�g�u�o���k�j�_�^�k�l�\���� 
�ƒ �m�k�e�h�\�b�y�� �i�e�Z�l�_�`�Z�� �i�j�b�� �k�h�\�_�j�r�_�g�b�b�� �k�^�_�e�h�d�� ���i�e�Z�l�_�`�� �^�_�g�_�`�g�u�f�b�� �k�j�_�^�k�l�\�Z�f�b����
�j�Z�k�q�_�l���\�_�d�k�_�e�y�f�b�����\�a�Z�b�f�h�a�Z�q�_�l�u�����[�Z�j�l�_�j���b���l���i������ 
�ƒ �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z���k�h�\�_�j�r�_�g�b�y���k�^�_�e�d�b�����[�u�e���e�b���h�[�t�_�d�l���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���g�Z���h�l�d�j�u�l�u�c��
�j�u�g�h�d�� �\�� �n�h�j�f�_�� �i�m�[�e�b�q�g�h�c�� �h�n�_�j�l�u���� �Z�n�n�b�e�b�j�h�\�Z�g�g�h�k�l�v�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�� �b�� �i�j�h�^�Z�\�p�Z����
�i�j�h�^�Z�`�Z���\���m�k�e�h�\�b�y�o���[�Z�g�d�j�h�l�k�l�\�Z���b���l���i������ 
�ƒ �b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���g�Z���a�^�Z�g�b�y���a�Z���i�_�j�b�h�^���k���^�Z�l�u���a�Z�d�e�x�q�_�g�b�y���k�^�_�e�d�b���k���Z�g�Z�e�h�]�h�f���^�h��
�^�Z�l�u���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� 
�G�Z���w�l�Z�i�_���k�[�h�j�Z���b�k�o�h�^�g�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���[�u�e�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���p�_�g�u���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���b�a-�a�Z��

�i�h�\�k�_�f�_�k�l�g�h�]�h���k�h�d�j�u�l�b�y���k�\�_�^�_�g�b�c���h�[���m�k�e�h�\�b�y�o���i�j�h�^�Z�`�b���b���j�_�Z�e�v�g�h�c���i�j�h�^�Z�`�g�h�c���p�_�g�_���h�[�t��
�_�d�l�Z�����L�Z�d�h�c���i�h�^�o�h�^�����i�h���g�Z�r�_�f�m���f�g�_�g�b�x�����h�i�j�Z�\�^�Z�g���k���l�h�c���l�h�q�d�b �a�j�_�g�b�y�����q�l�h���i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�c��
�i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v���i�j�_�`�^�_���� �q�_�f�� �i�j�b�g�y�l�v���j�_�r�_�g�b�_���h���i�h�d�m�i�d�_���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b��
�j�m�_�l�� �l�_�d�m�s�_�_�� �j�u�g�h�q�g�h�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�� �b�� �i�j�b�^�_�l�� �d�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�x�� �h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�c���p�_�g�_�� �i�j�_�^�e�Z��
�]�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����m�q�b�l�u�\�Z�y���\�k�_���_�]�h���^�h�k�l�h�b�g�k�l�\�Z���b���g�_�^�h�k�l�Z�l�d�b���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���h�[�t�_�d�l�h�\���k�j�Z�\��
�g�_�g�b�y���� 

�H�p�_�g�s�b�d�h�f���i�j�h�b�a�\�_�^�_�g���l�s�Z�l�_�e�v�g�u�c���i�h�b�k�d���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�����<���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���Z�g�Z�e�b��
�a�Z�� �j�u�g�d�Z�� �g�_�`�b�e�h�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� ���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�c���� �[�u�e�h�� �h�l�h�[�j�Z�g�h�� ���� �h�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z����
�K�l�h�b�f�h�k�l�v�������d�\�����f���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���d�Z�d���k�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���p�_�g�������d�\�����f���k�d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o �h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\��  

 
�L�Z�[�e�b�p�Z��12 �± �H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�I�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� 
�K�d�e�Z�^�k�d�h�_�����[�u�\�r�_�_��

�a�^�Z�g�b�_���L�I�� 
�K�d�e�Z�^�k�d�h�_ �=�Z�j�Z�` 

�K�d�e�Z�^�k�d�h�_�����[�u�\�r�_�_��
�a�^�Z�g�b�_���L�I�� 

�>�Z�l�Z���i�h�y�\�e�_�g�b�y��
�g�Z���j�u�g�d�_ 

�:�d�l�m�Z�e�v�g�h �:�d�l�m�Z�e�v�g�h 10.12.2015 29.11.2016 

�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v����
�d�\�����f�����l�h�e�v�d�h��
�q�b�k�e�h�� 

252 104,7 89,4 246,1 

�G�Z�k�_�e�_�g�g�u�c��
�i�m�g�d�l 

�F�h�k�d�\�Z �F�h�k�d�\�Z �F�h�k�d�\�Z �F�h�k�d�\�Z 

�J�Z�c�h�g���]�h�j�h�^�Z �K�:�H �A�:�H �P�:�H �P�:�H 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �M�e. �N�e�h�l�k�d�Z�y���������k�� 
�m�e�����:�d�Z�^�_�f�b�d�Z��
�:�g�h�o�b�g�Z�������� 

�;�h�e�v�r�Z�y���=�j�m�a�b�g��
�k�d�Z�y���m�e�������^�h�f������-34, 

�k�l�j�h�_�g�b�_���� 

�;�h�e�v�r�Z�y���:�g�^�j�h�g�v��
�_�\�k�d�Z�y���m�e�����������������K�� 

 �D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�g�h�f�_�j 

77:09:0001014 77:07:0014007 77:01:0004014 - 

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_��
�g�b�y�����j�m�[�� 

17 000 000 13 500 000 7 497 000 48 000 000 

�G�>�K �^�Z �^�Z �^�Z �^�Z 
�<�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v 
�l�h�j�]�Z�� 

�^�Z �^�Z �g�_�l �^�Z 

�L�b�i���a�^�Z�g�b�y �H�K�A �H�K�A �H�K�A �H�K�A 
�W�l�Z�`���W�l�Z�`�g�h�k�l�v �������i�h�^�\�Z�e 1 

 
�����i�h�^�\�Z�e 

�B�g�`�_�g�_�j�g�h�_���h�k��
�g�Z�s�_�g�b�_ 

�h�l�h�i�e�_�g�b�_ 
�g�_�l�����_�k�l�v���\�h�a�f�h�`��

�g�h�k�l�v���i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�y 
�g��� ̂ �g��� ̂

�=�h�^���i�h�k�l�j�h�c�d�b�� 1975 1964 1917 1999 



 

 

51 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_��
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�K�h�k�l�h�y�g�b�_�� 
�M�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��

�g�h�_ 
�M�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��

�g�h�_ 
�M�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��

�g�h�_ 
�M�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��

�g�h�_ 
�B�a�g�h�k���a�^�Z�g�b�y������ 28% 35% 67% 12% 
�I�e�h�s�Z�^�v���a�_��
�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l��
�d�Z�����d�\�����f 

200 300 84 172 

�<�b�^�� �i�j�Z�\�Z�� �g�Z��
�a�_�f�e�x 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��
�Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��
�Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��
�Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q�g�Z�y��
�Z�j�_�g�^�Z 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�g�h�f�_�j 

77:09:0001014:19 
77:07:0014007:18330 

�b��
77:07:0014007:18331 

77:01:0004014:5 77:01:0006030:44 

�L�h�q�g�Z�y�� �k�k�u�e�d�Z�� �\��
�B�g�l�_�j�g�_�l�_ 

https://www.avito.ru
/moskva/kommerche
skaya_nedvizhimost/
osz_pod_rekonstrukt
siyu_252kv._m_808

304842 

https://www.cian.ru/
sale/commercial/152

009243/ 

http://investmoscow.
ru/tenders/tendercar
d/?TenderId=168726

64 

https://afy.ru/moskv
a/kupit-

sklad/900208028 

12.3 �J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z 
�H�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c���h�[�t�_�d�l���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�[�h�c���g�_�`�b�e�h�_ �a�^�Z�g�b�_ �h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x��9,60 �d�\����

�f���� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�_���g�Z �a�_�f�_�e�v�g�h�f �m�q�Z�k�l�d�_ �h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x����16,0 �d�\�����f�� �i�h���Z�^�j�_�k�m���� �F�h�k�d�\�Z����
�m�e�����;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������. 

�G�_�`�b�e�h�_�� �a�^�Z�g�b�_�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �a�^�Z�g�b�_�f�� �[�u�\�r�_�]�h�� �]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�h�]�h�� �i�m�g�d�l�Z�� �k�� �^�_�f�h�g�l�b��
�j�h�\�Z�g�g�u�f�� �h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�_�f���� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �a�^�Z�g�b�_�� �g�_�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y���� �A�^�Z�g�b�_�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\��
�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�h�f���k�h�k�l�h�y�g�b�b�� 

�H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �j�Z�c�h�g�_�� �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c�� �X�]�h-�A�Z�i�Z�^�g�h�]�h�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z��
�l�b�\�g�h�]�h�� �h�d�j�m�]�Z �]�� �F�h�k�d�\�u���� �;�e�b�`�Z�c�r�b�f�b�� �k�l�Z�g�p�b�y�f�b�� �f�_�l�j�h�i�h�e�b�l�_�g�Z�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �k�l�Z�g�p�b�b��
�:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�Z�y���b���E�_�g�b�g�k�d�b�c���i�j�h�k�i�_�d�l. 

�:�g�Z�e�h�]�Z�f�b���h�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b���[�m�^�m�l���y�\�e�y�l�v�k�y���h�[�t�_�d�l�u�����m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�y�x�s�b�_���k�e�_�^�m�x�s�b�f��
�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� 

�x �J�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�_���± �X�A�:�H�� 
�x �<�b�^���i�j�Z�\�Z���± �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� 
�x �G�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_��- �k�d�e�Z�^�k�d�h�_�� 
�x �I�e�h�s�Z�^�v���± �^�h�����������d�\�����f�� 
�x �K�h�k�l�h�y�g�b�_���± �m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�h�_�� 
�x �I�j�h�q�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l���H�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b�� 

�G�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �b�a�e�h�`�_�g�g�h�c�� �\�u�r�_���� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�� �j�Z�k�q�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� ����
�d�\���f�����h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����k�f�����l�Z�[�e�b�p�m���g�b�`�_���� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��13 �± �J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����j�m�[�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�?�^����
�b�a�f�� 

�H�[�t�_�d�l��
�h�p�_�g�d�b �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�I�e�h�s�Z�^�v �d�\�����f 9,60 252,0 104,7 89,4 246,1 
�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y �j�m�[��   17 000 000 12 000 000 7 497 000 48 000 000 

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y 
�j�m�[�����d�\����

�f   67 460 114 613 83 859 195 043 

�J�Z�k�q�_�l�u             
�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m           
�>�Z�l�Z���Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�k�l�b     �:�d�l�m�Z�e�v�g�h �:�d�l�m�Z�e�v�g�h 10.12.2015 29.11.2016 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j��
�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b 

�^�h�e�b��
�_�^�� 

  1,000 1,000 0,892 0,953 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  0 0 -9 057 -9 167 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�?�^����
�b�a�f�� 

�H�[�t�_�d�l��
�h�p�_�g�d�b 

�:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  67 460 114 613 74 802 185 876 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���l�h�j�]           
�<�k�i�h�f�h�]�Z�l�_�e�v�g�Z�y��
�k�l�j�h�d�Z 

  �^�Z �^�Z �g�_�l �^�Z 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j��
�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b 

�^�h�e�b��
�_�^�� 

  0,880 0,880 1,000 0,880 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  -8 095 -13 754 0 -22 305 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  59 365 100 859 74 802 163 571 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���f�_��
�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ 

          

�J�Z�c�h�g���j�Z�k�i�h�e�h�`�_��
�g�b�_ 

  �X�A�:�H �K�:�H �A�:�H �P�:�H �P�:�H 

�=�Z�j�Z�`���������i�h���h�l�q�_�l�m��     1,240 0,795 0,335 0,609 
�K�d�e�Z�^���������i�h���h�l�q�_�l�m��     1,630 1,388 0,447 0,499 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j��
�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b 

�^�h�e�b��
�_�^�� 

  1,435 1,092 0,391 0,554 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  25 824 9 279 -45 554 -72 953 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    85 189 110 138 29 248 90 618 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���g�Z�e�b��
�q�b�_���A�M 

          

�B�g�^�b�d�Z�l�h�j���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v 

  23 491 23 491 23 491 23 491 23 491 

�I�e�h�s�Z�^�v�����d�\�����f   16 200 300 84 172 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���i�e�h��
�s�Z�^�v 

    1,000 1,000 1,000 1,000 

�I�j�Z�\�Z���g�Z���A�M   
�>�h�e�]�h�k�j�h�q��
�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q��
�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q��
�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q��
�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z 

�>�h�e�]�h�k�j�h�q��
�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���i�j�Z�\�Z     1,00 1,00 1,00 1,00 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���h�[�_�k��
�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���A�M 

    20 508,02 -28 157,79 17 079,59 22 733,74 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���A�M     
-4 698 
200,00 

-7 047 
300,00 

-1 973 
244,00 

-4 040 
452,00 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f  

 20 508,02 -28 157,79 17 079,59 22 733,74 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    20 508 -28 158 17 080 22 734 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  105 697 81 980 46 328 113 352 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���i�e�h��
�s�Z�^�v 

          

�I�e�h�s�Z�^�v�����d�\�����f   9,6 252 104,7 89,4 246,1 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j��
�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b 

�^�h�e�b��
�_�^�� 

  1,030 1,030 1,000 1,030 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f    3 171 2 459 0 3 401 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  108 868 84 439 46 328 116 753 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���l�_�o��
�g�b�q�_�k�d�h�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_ 

  1 975 1 965 1 917 1 999 

�B�a�g�h�k   35% 28% 35% 67% 12% 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j��
�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b 

�^�h�e�b��
�_�^�� 

  0,898 0,990 1,940 0,735 
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�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ 
�i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�?�^����
�b�a�f�� 

�H�[�t�_�d�l��
�h�p�_�g�d�b 

�:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  -11 105 -844 43 548 -30 940 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g��
�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f    97 763 83 595 89 876 85 813 

�B�l�h�]�h���k�d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  97 763 83 595 89 876 85 813 

�K�m�f�f�Z���Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o��
�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d 

�j�m�[�����d�\����
�f  

  68 703 54 494 115 239 161 500 

�D�\�Z�^�j�Z�l���h�l�g�h�r�_��
�g�b�y���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v��
�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���d��
�k�m�f�f�_���i�_�j�\�h�g�Z��
�q�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�b���k�m�f�f�_���\�k�_�o���d�h�j��
�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d���i�h���f�h��
�^�m�e�x 

  0,245 0,459 0,177 0,299 

�<�_�k�h�\�h�c���d�h�w�n�n�b�p�b��
�_�g�l 

  0,208 0,389 0,150 0,253 

�<�d�e�Z�^���\���k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�h�[�t�_�d�l�Z 

  20 335 32 518 13 481 21 711 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v���b�g�^�b�d�Z��
�l�h�j���������d�\�����f���h�p�_�g�b��
�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z 

�j�m�[�����d�\����
�f  

88 045 �k���G�>�K       

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h��
�]�h���h�[�t�_�d�l�Z 

�j�m�[�� 845 232 �k���G�>�K       

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��
�m�q�Z�k�l�d�Z 

�j�m�[�� 318 522 �[�_�a���G�>�K       

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h��
�]�h���h�[�t�_�d�l�Z 

�j�m�[�� 716 298 �[�_�a���G�>�K      

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���m�e�m�q�r�_�g�b�c�� 

�j�m�[�� 397 776 �[�_�a���G�>�K       

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���m�e�m�q�r�_�g�b�c 

�j�m�[�� 41 435 �[�_�a���G�>�K       

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�h�i�j�Z�\�d�b �\���p�_�g�u���h�[�t�_�d�l�h�\���Z�g�Z�e�h�]�h�\���[�u�e�b���\�g�_�k�_�g�u���i�h���\�k�_�f���h�k�g�h�\��
�g�u�f���n�Z�d�l�h�j�Z�f���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y�����>�e�y���i�j�b�\�_�^�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�g�Z�e�h�]�h�\���d���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� 

�M�k�e�h�\�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �b�� �g�_�� �l�j�_�[�m�x�l�� �\�g�_�k�_�g�b�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b�����<���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v���\�\�h�^�b�l�k�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y 
�I�h�k�d�h�e�v�d�m���:�g�Z�e�h�]���‹�����[�u�e���i�j�h�^�Z�g���g�Z���l�h�j�]�Z�o���\���^�_�d�Z�[�j�_�������������]���� �Z���^�Z�l�Z���Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�k�l�b��

�:�g�Z�e�h�]�Z���‹�����g�_�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z���k���^�Z�l�h�c���h�p�_�g�d�b�� �l�j�_�[�m�_�l�k�y���\�g�_�k�_�g�b�_���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c���d�h�j�j�_�d��
�l�b�j�h�\�d�b�����>�Z�g�g�Z�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���[�u�e�Z���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�Z���i�h���^�Z�g�g�u�f���d�h�f�i�Z�g�b�b���J�h�k�j�b�w�e�l���h���k�l�h�b�f�h��
�k�l�b���]�Z�j�Z�`�_�c���\���J�h�k�k�b�b�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���g�b�`�_�� 

�>�Z�l�Z 
�:�j�_�g�^�g�Z�y���k�l�Z�\�d�Z���g�Z���k�d�e�Z�^�k�d�b�_��

�i�h�f�_�s�_�g�b�y�����j�m�[�� 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

�H�d�l�y�[�j�v���������������]�� 408 377 1,000 
�G�h�y�[�j�v���������������]�� 428 316 0,953 
�>�_�d�Z�[�j�v���������������] 458 052 0,892 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���m�l�h�j�]�h�\�Z�g�b�_ 
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�>�e�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�����\���h�k�g�h�\�g�h�f�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���g�_���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�_���^�Z�g�g�u�_���i�j�h�^�Z�`�����Z���p�_�g�u��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�����a�Z���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���:�g�Z�e�h�]�Z���‹���������\�\�b�^�m���q�_�]�h�����\���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�n�_�j�l�u���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h��
�\�g�_�k�l�b�� �i�h�i�j�Z�\�h�q�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �g�Z�� �l�h�j�]�� �I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o��
�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-���������� �L�h�f�� �, �I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�Z�y�� �g�_�^�\�b�`�b��
�f�h�k�l�v�� �b�� �k�o�h�^�g�u�_�� �l�b�i�u�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �i�h�^�� �j�_�^�Z�d�p�b�_�c�� �E���� �:���� �E�_�c�n�_�j�Z���� ���������� �]���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �^�e�y��
�:�g�Z�e�h�]�h�\���‹�‹1,2,4 �©12%�ª. 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ 
�I�h�^�h�[�j�Z�g�g�u�_���h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u���\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o���h�d�j�m�]�Z�o���F�h�k�d�\�u�����i�h�w�l�h��

�f�m���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���\�u�y�\�b�l�v���\�e�b�y�g�b�_���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�y���g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�h�\�����>�e�y���b�k�k�e�_�^�h�\�Z��
�g�b�y�� �[�u�e�b�� �\�a�y�l�u�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �a�_�f�_�e�v�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u��
�i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������y�g�\�Z�j�y�������������]���� 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �H�l�q�_�l�Z�� �‹��
���������������\�u�i�h�e�g�_�g�g�h�]�h���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f���d�h�g�l�j�Z�d�l�h�f���‹���������]���h�l������������������������
�]�����i�h���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c���h�p�_�g�d�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u���b���\�g�m�l�j�b�]�h��
�j�h�^�k�d�b�o���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�o���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�c���� �\�d�e�x�q�_�g�g�u�o���\�� �k�h�k�l�Z�\�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u���\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���]�j�Z�g�b�p�u���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u���� 

 �K�j�_�^�g�b�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �m�^�_�e�v�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�� �]�h�j�h�^�Z��
�F�h�k�d�\�u�� �^�e�y�� �\�b�^�Z�� �j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� ���� ���A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_��
�^�e�y�� �j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� �]�Z�j�Z�`�_�c�� �b�� �Z�\�l�h�k�l�h�y�g�h�d���� �b�� ���� ���A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_�� �^�e�y��
�j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�u�o�� �b�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�o�� �a�^�Z�g�b�c���� �k�l�j�h�_�g�b�c���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�� �i�j�h��
�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b�����d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z�����f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�h-�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�����i�j�h�^�h�\�h�e�v�k�l�\�_�g�g�h�]�h��
�k�g�Z�[�`�_�g�b�y�����k�[�u�l�Z���b���a�Z�]�h�l�h�\�h�d�� �J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_�� 

�:�^�j�_�k 

�F�h�k�d�\�Z�����m�e����
�;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_��

�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^����������
�d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������ 

�m�e���N�e�h�l�k�d�Z�y����
�����k�� 

 �m�e�����:�d�Z�^�_�f�b�d�Z��
�:�g�h�o�b�g�Z���������� 

�;�h�e�v�r�Z�y���=�j�m��
�a�b�g�k�d�Z�y���m�e������
�^�h�f������-34, 
�k�l�j�h�_�g�b�_������ 

�;�h�e�v�r�Z�y���:�g�^��
�j�h�g�v�_�\�k�d�Z�y���m�e������

�����������K�� 

�H�d�j�m�] �X�A�:�H �K�:�H �A�:�H �P�:�H �P�:�H 
�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�d�\�Z�j�l�Z�e 

77:06:0002009 77:09:0001014 77:07:0014007 77:01:0004014 77:01:0006030 

�<�J�B���� 16689,16 13460,91 
20987,46 49745,38 27395,45 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z 
 

1,240 0,795 0,335 0,609 
�<�J�B���� 13761,07 8441,9 9917,63 30812,32 27570,17 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

 
1,630 1,388 0,447 0,499 

�K�j�_�^�g�_�_ 
 

1,435 1,092 0,391 0,554 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�u�f���m�q�Z�k�l�d�h�f 
�>�Z�g�g�Z�y�� �i�h�i�j�Z�\�d�Z�� �\�\�h�^�b�e�Z�k�v�� �d�h�� �\�k�_�f�� �h�[�t�_�d�l�Z�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �b�g�^�_�d�k�h�\��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�����j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�u�o���\���j�Z�f�d�Z�o���g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h���H�l�q�_�l�Z���h�[���h�p�_�g�d�_���� 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���\�\�h�^�b�e�Z�k�v���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���k�e�_�^�m�x�s�_�c���n�h�j�f�m�e�u�� 

)( �H�:�H�H�<�I�A�M �H�H�D�K�D ���u�u� ,  

�]�^�_�� 
K  �± �i�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�u�f���m�q�Z�k�l�d�h�f�����^�h�e�b���_�^���� 

K�\�i �± �i�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���\�b�^���i�j�Z�\�Z���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����^�h�e�b���_�^���� 

�K�a�m �± �b�g�^�b�d�Z�l�h�j���k�l�h�b�f�h�k�l�b �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���i�h�^���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�f���a�^�Z�g�b�_�f�����j�m�[�����d�\�����f 

�H�h�h  �± �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���a�_�f�e�_�c���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����j�Z�\�g�Z���h�l�g�h�r�_�g�b�x���i�e�h�s�Z�^�b���a�_�f�e�b���b��
�i�e�h�s�Z�^�b���a�^�Z�g�b�y�������^�h�e�b���_�^�� 

�H�h�Z �± �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���a�_�f�e�_�c���H�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z�����j�Z�\�g�Z���h�l�g�h�r�_�g�b�x���i�e�h�s�Z�^�b���a�_�f�e�b���b��
�i�e�h�s�Z�^�b���a�^�Z�g�b�y�������^�h�e�b���_�^�� 
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�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���f�Z�k�r�l�Z�[ 
�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �k�e�h�`�b�\�r�_�c�k�y�� �i�j�Z�d�l�b�d�_�� �p�_�g�Z�� �g�Z�� �k�d�e�Z�^�k�d�b�_�� �i�h�f�_�s�_�g�b�y �f�h�`�_�l�� �\�Z�j�v�b�j�h��

�\�Z�l�v�k�y�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �j�_�Z�e�b�a�m�_�f�u�o�� �i�e�h�s�Z�^�_�c���� �D�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �q�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �i�e�h�s�Z�^�v�� �h�[�t��
�_�d�l�Z���� �l�_�f�� �f�_�g�v�r�_�� �_�]�h�� �p�_�g�Z���� �l�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�b�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�f�� �j�Z�k�o�h�`�^�_�g�b�b�� �\�� �i�e�h�s�Z�^�y�o��
�h�[�t�_�d�l�h�\���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���\�g�h�k�b�l�v���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�_���i�h�i�j�Z�\�d�b���� 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h��
�k�l�b-2016 �L�h�f�� �,�� �I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�Z�y���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���b���k�o�h�^�g�u�_���l�b�i�u���h�[�t�_�d�l�h�\���� �i�h�^��
�j�_�^�Z�d�p�b�_�c���E�����:�����E�_�c�n�_�j�Z���������������]�� �b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�Z���\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_�� 

�>�b�Z�i�Z�a�h�g���i�e�h�s�Z�^�_�c�� 
�h�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z�����]�Z 

�>�b�Z�i�Z�a�h�g���i�e�h�s�Z�^�_�c���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 
< 100 100-300 300-1000 > 1000 

< 100 1 1,03 1,15 1,25  
100-300 0,98 1 1,12 1,09 
300-1000 0,87 0,89 1 1,03 
> 1000 0,8 0,92 0,98 1,00  

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�_���k�h�k�l�h�y�g�b�_ 

�J�Z�a�f�_�j�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �g�Z�� �k�h�k�l�h�y�g�b�_�� �a�^�Z�g�b�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�� �d�Z�d�� �j�Z�a�g�b�p�Z�� �f�_�`�^�m�� �g�Z�d�h�i��
�e�_�g�g�u�f�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�f�� �b�a�g�h�k�h�f�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �b�� �Z�g�Z�e�h�]�h�\���� �N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k�� �a�^�Z�g�b�y���h�i�j�_�^�_�e�y�e�k�y��
�i�h���k�j�h�d�m���k�e�m�`�[�u�� 

�N�B�a��̂ �O�<���G�K��       

�]�^�_ 
�N�B�a�^��- �n�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���a�^�Z�g�b�y���� 
�O�<���± �o�j�h�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�c���\�h�a�j�Z�k�l���� 
�G�K���± �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�c���k�j�h�d���k�e�m�`�[�u���a�^�Z�g�b�y���� 

�J�Z�k�q�_�l���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_�� 

�=�h�^���i�h�k�l�j�h�c�d�b 1964 ���H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�� 1975 1964 1917 1999 
�O�j�h�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�c���\�h�a�j�Z�k�l�����e�_�l 53 42 52 100 18 
�G�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�c���k�j�h�d���k�e�m�`�[�u�����e�_�l 150 150 150 150 150 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k������ 35% 28% 35% 67% 12% 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z  0,898 0,990 1,940 0,735 

12.4 �<�u�\�h�^���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 
�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �h�p�_�g�h�q�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y�� �\���j�Z�f��

�d�Z�o�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �f�_�l�h�^�h�f�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �i�j�h�^�Z�`���� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �h�d�j�m�]�e�_�g�g�h�� �[�_�a��
�m�q�_�l�Z���G�>�K���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���� 

716 298���������j�m�[. 
�K�_�f�v�k�h�l���r�_�k�l�g�Z�^�p�Z�l�v���l�u�k�y�q���^�\�_�k�l�b���^�_�\�y�g�h�k�l�h���\�h�k�_�f�v���j�m�[�e�_�c�����������d�h�i�_�_�d 



 

13 �>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 

13.1 �L�_�h�j�_�l�b�q�_�k�d�b�_���h�k�g�h�\�u���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z 
�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���± �w�l�h���k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z�����h�k�g�h�\�Z�g��

�g�u�o���g�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���h�`�b�^�Z�_�f�u�o���^�h�o�h�^�h�\���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 
�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���i�j�b�\�_�^�_�g�b�_�f���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���h��̀b��

�^�Z�_�f�u�o�� �[�m�^�m�s�b�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �h�l�� �_�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �>�Z�g�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �k�h�_�^�b�g�y�_�l�� �\�� �k�_�[�_�� �h�i�j�Z�\��
�^�Z�g�g�u�_���j�Z�k�q�_�l�u���[�m�^�m�s�b�o���^�h�o�h�^�h�\���b���j�Z�k�o�h�^�h�\���k���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b���b�g�\�_�k�l�h�j�Z���d���d�h�g�_�q�g�h�c���h�l�^�Z��
�q�_�� 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �^�h�o�h�^�g�u�f�� �i�h�^�o�h�^�h�f�� �h�k�g�h�\�Z�g�h�� �g�Z�� �i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�b�� �h�� �l�h�f����
�q�l�h�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�c�� �b�g�\�_�k�l�h�j�� �g�_�� �a�Z�i�e�Z�l�b�l�� �a�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �[�h�e�v�r�_���� �q�_�f�� �l�_�d�m�s�Z�y�� �k�l�h�b��
�f�h�k�l�v���[�m�^�m�s�b�o���^�h�o�h�^�h�\�����i�h�e�m�q�Z�_�f�u�o���\���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_���_�]�h���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�����b�g�u�f�b���k�e�h�\�Z�f�b�����i�h��
�d�m�i�Z�l�_�e�v�� �\�� �^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�j�b�h�[�j�_�l�Z�_�l�� �g�_�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v���� �Z�� �i�j�Z�\�h�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �[�m�^�m�s�b�o��
�^�h�o�h�^�h�\���h�l���\�e�Z�^�_�g�b�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x������ 

�I�j�b���i�j�b�f�_�g�_�g�b�b���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���\���h�p�_�g�d�_���w�d�k�i�_�j�l�u���h�j�b�_�g�l�b�j�m�x�l�k�y���g�Z���l�_�d�m�s�b�_��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�_�j�b�h�^�b�q�_�k�d�b�o���^�h�o�h�^�h�\�����d�h�l�h�j�u�_���i�j�b�g�h�k�b�l���h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�� 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���h�l�j�Z�`�Z�_�l���g�Z�b�[�h�e�_�_���\�_�j�h�y�l�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���k���l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y��
�i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�]�h���b�g�\�_�k�l�h�j�Z�� 

�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���h�p�_�g�d�b���^�Z�x�l���k�e�_�^�m�x�s�_�_���h�i�b�k�Z�g�b�_���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 
�©�I�j�b�� �w�l�h�f�� �i�h�^�o�h�^�_�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �^�h�o�h�^�Z�o�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�Z�o���� �h�l�g�h�k�y�s�b�_�k�y���d��

�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f�m�� �b�f�m�s�_�k�l�\�m�� �b�� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�x�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�k�j�_�^�k�l�\�h�f�� �i�j�h�p�_�k�k�Z�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z��
�p�b�b�����D�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�y���k�\�y�a�u�\�Z�_�l���^�h�o�h�^�����h�[�u�q�g�h���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���q�b�k�l�h�]�h���^�h�o�h�^�Z�����b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�c��
�l�b�i�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�m�l�_�f�� �d�h�g�\�_�j�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �k�m�f�f�u�� �^�h�o�h�^�Z�� �\�� �j�Z�k�q�_�l�g�m�x�� �h�p�_�g�d�m�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b����
�W�l�h�l�� �i�j�h�p�_�k�k�� �f�h�`�_�l�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �i�j�y�f�u�_�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y�� ���b�a�\�_�k�l�g�u�_�� �d�Z�d�� �k�l�Z�\�d�b�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z��
�p�b�b�������k�l�Z�\�d�b���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���b�e�b���k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�����h�l�j�Z�`�Z�x�s�b�_���f�_�j�m���h�l�^�Z�q�b���g�Z���b�g�\�_��
�k�l�b�p�b�b�������b�e�b���b���l�h�����b���^�j�m�]�h�_�ª�����F�K�H-2007, �H�I�I�H�����i���������������������� 

�>�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �j�h�k�k�b�c�k�d�b�f�b�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b�� �h�p�_�g�d�b�� �± �w�l�h�� �©�k�h�\�h��
�d�m�i�g�h�k�l�v���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z�����h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o���g�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���h�`�b�^�Z�_�f�u�o���^�h��
�o�h�^�h�\���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�ª�� 

�G�Z�k�l�h�y�s�b�c�� �i�h�^�o�h�^�� �i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �g�Z�� �^�Z�l�m��
�h�p�_�g�d�b�� �_�k�l�v�� �l�_�d�m�s�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �q�b�k�l�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\���� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �i�h�e�m�q�_�g�u�� �\�e�Z�^�_�e�v��
�p�_�f���\���l�_�q�_�g�b�_���[�m�^�m�s�b�o���e�_�l���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���b�e�b���j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���h�[�t�_�d�l�h�\���^�h��
�o�h�^�g�h�]�h�� �[�b�a�g�_�k�Z���� �O�Z�j�Z�d�l�_�j�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �\�u�[�b�j�Z�_�l�k�y�� �b�k�o�h�^�y�� �b�a��
�Z�g�Z�e�b�a�Z���_�]�h���g�Z�b�e�m�q�r�_�]�h���b���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�����d�h�]�^�Z���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l���^�h�k�l�h�\�_�j�g�Z�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�����i�h�a�\�h��
�e�y�x�s�Z�y���i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�l�v���[�m�^�m�s�b�_���^�h�o�h�^�u�����d�h�l�h�j�u�_���H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���k�i�h�k�h�[�_�g���i�j�b�g�h�k�b�l�v�����Z��
�l�Z�d�`�_���k�\�y�a�Z�g�g�u�_���k���H�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b���j�Z�k�o�h�^�u�����I�j�b���i�j�b�f�_�g�_�g�b�b���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���h�p�_�g��
�s�b�d���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l���\�_�e�b�q�b�g�m���[�m�^�m�s�b�o���^�h�o�h�^�h�\���b���j�Z�k�o�h�^�h�\���b���f�h�f�_�g�l�u���b�o���i�h�e�m�q�_�g�b�y�� 

�D���h�k�g�h�\�g�u�f���f�_�l�h�^�Z�f���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���h�l�g�h�k�y�l�k�y�� 
�x �F�_�l�h�^���i�j�y�f�h�c���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� 
�x �F�_�l�h�^���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���^�_�g�_�`�g�u�o���i�h�l�h�d�h�\. 

�F�_�l�h�^�� �i�j�y�f�h�c�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�_�j�_�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�� �]�h�^�h�\�h�c�� �^�h�o�h�^�� �\�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�i�m�l�_�f�� �^�_�e�_�g�b�y���]�h�^�h�\�h�]�h���^�h�o�h�^�Z���g�Z���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���� �F�_�l�h�^���i�j�h�k�l�� �\�� �i�j�b�f�_�g�_��
�g�b�b���� �i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l�� �o�h�j�h�r�b�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���� �i�j�b�� �g�Z�e�b�q�b�b�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�]�h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���j�u�g�h�q�g�u�o��
�^�Z�g�g�u�o���i�h�a�\�h�e�y�_�l���m�q�_�k�l�v���k�h�k�l�h�y�g�b�_���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 

�F�_�l�h�^�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �i�h�l�h�d�h�\�� �l�Z�d�`�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �i�_�j�_�k�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �[�m�^�m��
�s�b�_���^�_�g�_�`�g�u�_���i�h�l�h�d�b���\���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z�����I�j�b���w�l�h�f���^�_�g�_�`�g�u�_���i�h�l�h�d�b���f�h�]�m�l���[�u�l�v���i�j�h�b�a��
�\�h�e�v�g�h���b�a�f�_�g�y�x�s�b�f�b�k�y�����g�_�j�Z�\�g�h�f�_�j�g�h���i�h�k�l�m�i�Z�x�s�b�f�b�����h�l�e�b�q�Z�l�v�k�y���m�j�h�\�g�_�f���j�b�k�d�Z�� 

�I�j�h�p�_�k�k���j�Z�k�q�_�l�Z���a�Z�d�e�x�q�Z�_�l�k�y���\���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�b���d�Z�`�^�h�]�h���^�_�g�_�`�g�h�]�h���i�h�l�h�d�Z���i�h���k�h��
�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c���_�f�m���k�l�Z�\�d�_���^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���b���i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f���k�e�h�`�_�g�b�_�f���\�k�_�o���i�h�e�m�q�_�g�g�u�o��
�a�g�Z�q�_�g�b�c�����I�j�b���j�Z�k�q�_�l�Z�o���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y���f�Z�l�_�f�Z�l�b�q�_�k�d�b�c���Z�i�i�Z�j�Z�l���k�e�h�`�g�h�]�h���i�j�h�p�_�g�l�Z�� 
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13.2 �J�Z�k�q�z�l���\�_�e�b�q�b�g�u���Z�j�_�g�^�g�h�c���k�l�Z�\�d�b 
�H�k�g�h�\�h�c�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �Z�j�_�g�^�g�h�c�� �k�l�Z�\�d�b�� �^�e�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z��

�^�Z�g�g�u�f�� �i�h�^�o�h�^�h�f�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �k�[�h�j�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�h�� �p�_�g�Z�f�� �Z�j�_�g�^�u�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o��
�h�[�t�_�d�l�h�\���b���h�l�[�h�j���i�h�e�m�q�_�g�g�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���k���p�_�e�v�x���i�h�\�u�r�_�g�b�y���_�_���^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�b���� 

�B�f�_�_�l�k�y���g�_�k�d�h�e�v�d�h���_�^�b�g�b�p���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�����b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�u�o���\���f�_�l�h�^�_���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���Z�g�Z��
�e�b�a�Z�� �i�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�o�� �^�Z�g�g�u�o���� �G�Z�b�[�h�e�_�_�� �r�b�j�h�d�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�h�c�� �b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x��
�s�_�c���g�Z�r�b�f���a�Z�^�Z�q�Z�f���y�\�e�y�_�l�k�y���l�Z�d�Z�y���_�^�b�g�b�p�Z�����d�Z�d���\�_�e�b�q�b�g�Z���Z�j�_�g�^�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���a�Z���h�^�b�g���d�\�Z�^��
�j�Z�l�g�u�c���f�_�l�j���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�b�����^�h�e�e�����K�R�:���d�\�����f���\���]�h�^���� 

�>�e�y�� �h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �[�u�e�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�Z�� �Z�j�_�g�^�g�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �a�Z�� ���� �d�\���� �f�� �\�� �]�h�^�� ���i�h�� �b�g��
�n�h�j�f�Z�p�b�b���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�����^�Z�g�g�u�_���Z�j�_�g�^�g�u�_���k�l�Z�\�d�b���\�d�e�x�q�Z�x�l���G�>�K�������\���d�h�l�h�j�m�x���^�Z�e�_�_���\�g�h�k�y�l��
�k�y�� �i�h�i�j�Z�\�d�b�� �k�� �l�_�f���� �q�l�h�[�u�� �m�q�_�k�l�v�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �b �b�o�� �h�l�e�b�q�b�y�� �h�l��
�h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�����A�Z�l�_�f���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���k�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���p�_�g�u���Z�j�_�g�^�g�h�c���k�l�Z�\�d�b���a�Z�������d�\����
�f���\���]�h�^�� 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���Z�j�_�g�^�g�h�c���i�e�Z�l�u���a�Z���i�h�f�_�s�_�g�b�y�����Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_���h�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b���i�j�_�^��
�k�l�Z�\�e�_�g�h���^�Z�e�_�_���\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��14 �± �H�i�b�k�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\ 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h��
�d�Z�a�Z�l�_�e�y 

�:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� 

�G�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_ �K�d�e�Z�^�k�d�h�_ �K�d�e�Z�^�k�d�h�_ �K�d�e�Z�^�k�d�h�_ �K�d�e�Z�^�k�d�h�_ 
�L�b�i���h�[�t�_�d�l�Z �H�K�A �H�K�A �H�K�A �H�K�A 
�>�Z�l�Z�� �i�h�y�\�e�_�g�b�y�� �g�Z��
�j�u�g�d�_ 

18.10.2016 13.11.2015 13.11.2015 �Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�_ 

�H�[�s�Z�y�� �i�e�h�s�Z�^�v���� �d�\����
�f�� 

373,4 52,5 72,9 77 

�J�_�]�b�h�g �F�h�k�d�\�Z �F�h�k�d�\�Z �F�h�k�d�\�Z �F�h�k�d�\�Z 
�J�Z�c�h�g�� �h�[�e�Z�k�l�b�� ���h�d��
�j�m�]�� 

�K�<�:�H �<�:�H �<�:�H �X�A�:�H 

�J�Z�c�h�g���]�h�j�h�^�Z �;�Z�[�m�r�d�b�g�k�d�b�c �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c �:�d�Z�^�_�f�b�q�_�k�d�b�c �Q�_�j�_�f�m�r�d�b 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� 
�F�h�k�d�\�Z�����Y�g�l�Z�j�g�u�c��
�i�j�h�_�a�^�����\�e�Z�^�_�g�b�_��������

�k�l�j�h�_�g�b�_���� 

�]�����F�h�k�d�\�Z�����i�j�h��
�k�i�_�d�l���;�m�^�_�g�g�h�]�h����

�^���������:�����k�l�j������ 

�i�j�h�k�i�����;�m�^�z�g�g�h�]�h����
�^�h�f�������:�����k�l�j�h�_�g�b�_��

4 

�m�e�����G�Z�f�_�l�d�b�g�Z����
�����:  

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���g�h�f�_�j 
77:02:0010013:102

0 
77:03:0004007:104

0 
77:03:0004007:103

9 
77:06:0004011:103

8 

�D�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�b 

�\�h�^�h�i�j�h�\�h�^�����d�Z�g�Z��
�e�b�a�Z�p�b�y�����h�l�h�i�e�_��

�g�b�_���p�_�g�l�j�Z�e�v�g�h�_���h�l��
�L�W�P�����w�e�_�d�l�j�b�q�_�k�l��

�\�h 

�w�e�_�d�l�j�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_����
�l�_�i�e�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_����
�\�h�^�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_ 

�w�e�_�d�l�j�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_����
�l�_�i�e�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_����
�\�h�^�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_ 

�w�e�_�d�l�j�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_ 

�:�j�_�g�^�g�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z����
�j�m�[�����d�\���f���\���]�h�^ 

5 482 4 512 4 468 7 792 

�?�^�b�g�b�p�Z�� �b�a�f�_�j�_�g�b�y��
�p�_�g�u���� 

�j�m�[�� �j�m�[�� �j�m�[�� �j�m�[�� 

�G�>�K�� �\�d�e�x�q�_�g�� �\�� �p�_��
�g�m�� 

�k���G�>�K �k���G�>�K �k���G�>�K �k���G�>�K 

�<�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���l�h�j�]�Z�� �g�_�l�����k�^�_�e�d�Z�� �g�_�l�����k�^�_�e�d�Z�� �g�_�l�����k�^�_�e�d�Z�� �^�Z�����i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�� 
�M�k�e�h�\�b�y���Z�j�_�g�^�u �;�_�a���W�J���b���D�I �;�_�a���W�J���b���D�I �;�_�a���W�J���b���D�I �;�_�a���W�J���b���D�I 
�W�l�Z�`���W�l�Z�`�g�h�k�l�v 1 1 1 1 
�=�h�^���i�h�k�l�j�h�c�d�b�� 1955 1967 1967  
�K�h�k�l�h�y�g�b�_���a�^�Z�g�b�y 

�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��
�g�h�_ 

�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��
�g�h�_ 

�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��
�g�h�_ 

�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v��
�g�h�_ 

�L�h�q�g�Z�y�� �k�k�u�e�d�Z�� �\��
�B�g�l�_�j�g�_�l�_ 

http://investmoscow
.ru/tenders/tendercar
d/?TenderId=16954

833 

http://investmoscow
.ru/tenders/tendercar
d/?TenderId=16864

908 

http://investmoscow
.ru/tenders/tendercar
d/?TenderId=16864

911 

https://www.cian.ru/
rent/commercial/15

2633271/ 

 



 

�L�Z�[�e�b�p�Z��15 �± �J�Z�k�q�_�l���\�_�e�b�q�b�g�u���Z�j�_�g�^�g�h�c���k�l�Z�\�d�b�����j�m�[�� 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y �?�^�����b�a�f�� �H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹���� �:�g�Z�e�h�]���‹��4 
�I�e�h�s�Z�^�v �d�\�����f 9,60 373,4 52,5 72,9 77,0 
�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y �j�m�[�� 

 
5 482 4 512 4 468 7 792 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m 
      

�>�Z�l�Z 
  

18.10.2016 13.11.2015 13.11.2015 �Z�d�l�m�Z�e�v�g�h�_ 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^�� 

 
0,893 0,903 0,903 1,000 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �j�m�[�����d�\�����f 
 

-587 -438 -433 0 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �j�m�[�����d�\�����f 

 
4 895 4 074 4 035 7 792 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���l�h�j�] 
      

�<�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���l�h�j�]�Z 
  

�g�_�l �g�_�l �g�_�l �^�Z 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^�� 

 
1,000 1,000 1,000 0,900 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �j�m�[�����d�\�����f 
 

0 0 0 -779 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �j�m�[�����d�\�����f 

 
4 895 4 074 4 035 7 013 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ 
      

�J�Z�c�h�g���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�y 
 

�X�A�:�H �K�<�:�H �<�:�H �<�:�H �X�A�:�H 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^�� 

 
1,292 1,119 1,119 0,819 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �j�m�[�����d�\�����f 
 

1 429 485 480 -1 269 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �j�m�[�����d�\�����f 

 
6 324 4 559 4 515 5 744 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���l�b�i���h�[�t�_�d�l�Z       
�L�b�i���h�[�t�_�d�l�Z  �H�K�A  �Q�Z�k�l�v���H�K�A �Q�Z�k�l�v���H�K�A  
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �^�h�e�b���_�^��  1,000 1,111 1,111 1,000 
�<�_�e�b�q�b�g�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �j�m�[�����d�\�����f  0 506 501 0 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �j�m�[�����d�\�����f  6 324 5 065 5 016 5 744 
�B�l�h�]�h���k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �j�m�[�����d�\�����f  6 324 5 065 5 016 5 744 
�K�m�f�f�Z���Z�[�k�h�e�x�l�g�u�o���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d �j�m�[�����d�\�����f 

 
2 016 1 429 1 414 2 048 

�D�\�Z�^�j�Z�l���h�l�g�h�r�_�g�b�y���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h��
�k�l�b���d���k�m�f�f�_���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���b��
�k�m�f�f�_���\�k�_�o���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d���i�h���f�h�^�m�e�x 

- 
 

0,535 0,577 0,577 0,627 

�<�_�k�h�\�h�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l 
  

0,231 0,249 0,249 0,271 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���b�g�^�b�d�Z�l�h�j���������d�\�����f���h�p�_�g�b�\�Z�_��
�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����k���G�>�K�� 

�j�m�[�����d�\�����f 5 528     

�K�l�h�b�f�h�k�l�v���b�g�^�b�d�Z�l�h�j���������d�\�����f���h�p�_�g�b�\�Z�_��
�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����[�_�a���G�>�K�� 

�j�m�[�����d�\�����f 4 685     



 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�h�i�j�Z�\�d�b �\���p�_�g�u���h�[�t�_�d�l�h�\���Z�g�Z�e�h�]�h�\���[�u�e�b���\�g�_�k�_�g�u���i�h���\�k�_�f���h�k�g�h�\��
�g�u�f���n�Z�d�l�h�j�Z�f���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y�����>�e�y���i�j�b�\�_�^�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���Z�g�Z�e�h�]�h�\���d���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� 

�M�k�e�h�\�b�y�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �b�� �g�_�� �l�j�_�[�m�x�l�� �\�g�_�k�_�g�b�y�� �d�h�j�j�_�d�l�b��
�j�h�\�d�b�����<���i�_�j�\�m�x���h�q�_�j�_�^�v���\�\�h�^�b�l�k�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���^�Z�l�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y 
�>�Z�g�g�Z�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���[�u�e�Z���j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�Z���i�h���^�Z�g�g�u�f���d�h�f�i�Z�g�b�b���J�h�k�j�b�w�e�l �h���k�l�h�b�f�h�k�l�b��

�]�Z�j�Z�`�_�c���\���J�h�k�k�b�b�����J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���j�Z�k�q�_�l�Z���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���g�b�`�_�� 

�>�Z�l�Z 
�:�j�_�g�^�g�Z�y���k�l�Z�\�d�Z���g�Z���k�d�e�Z�^�k�d�b�_��

�i�h�f�_�s�_�g�b�y�����j�m�[�����k�h�l�� 
�I�h�i�j�Z�\�d�Z 

�H�d�l�y�[�j�v�� �����������]�� 408 377 1,000 
�H�d�l�y�[�j�v���������������]�� 457 296 0,893 
�G�h�y�[�j�v���������������] 452 347 0,903 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���m�l�h�j�]�h�\�Z�g�b�_ 

�>�e�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �\���h�k�g�h�\�g�h�f�����b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v���g�_���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�_���^�Z�g�g�u�_���i�j�h�^�Z�`�����Z���p�_�g�u��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�����a�Z���b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f���:�g�Z�e�h�]�Z���‹���������\�\�b�^�m���q�_�]�h�����\���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�n�_�j�l�u���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h��
�\�g�_�k�l�b�� �i�h�i�j�Z�\�h�q�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �g�Z�� �l�h�j�]�� �I�h�i�j�Z�\�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o��
�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-���������� �L�h�f�� �,�� �I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�Z�y�� �g�_�^�\�b�`�b��
�f�h�k�l�v�� �b�� �k�o�h�^�g�u�_�� �l�b�i�u�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �i�h�^�� �j�_�^�Z�d�p�b�_�c�� �E���� �:���� �E�_�c�n�_�j�Z���� ���������� �]���� �b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �^�e�y��
�:�g�Z�e�h�]�h�\���‹�‹�������������©�������ª�� 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ 
�I�h�^�h�[�j�Z�g�g�u�_���h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�u���\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o���h�d�j�m�]�Z�o���F�h�k�d�\�u���� �i�h�w�l�h��

�f�m���g�_�h�[�o�h�^�b�f�h���\�u�y�\�b�l�v���\�e�b�y�g�b�_���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�y���g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�h�\�����>�e�y���b�k�k�e�_�^�h�\�Z��
�g�b�y�� �[�u�e�b�� �\�a�y�l�u�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �a�_�f�_�e�v�� �]�h�j�h�^�Z�� �F�h�k�d�\�u��
�i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z�������y�g�\�Z�j�y�������������]���� 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �H�l�q�_�l�Z�� �‹��
���������������\�u�i�h�e�g�_�g�g�h�]�h���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�f���d�h�g�l�j�Z�d�l�h�f���‹���������]���h�l������������������������
�]�����i�h���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c���h�p�_�g�d�_�����a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���g�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u���b���\�g�m�l�j�b�]�h��
�j�h�^�k�d�b�o���f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�o���h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�c���� �\�d�e�x�q�_�g�g�u�o���\�� �k�h�k�l�Z�\�� �]�h�j�h�^�Z �F�h�k�d�\�u���\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���]�j�Z�g�b�p�u���]�h�j�h�^�Z���F�h�k�d�\�u���� 

 �K�j�_�^�g�b�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �m�^�_�e�v�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�� �]�h�j�h�^�Z��
�F�h�k�d�\�u�� �^�e�y�� �\�b�^�Z�� �j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� ���� ���A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b���� �i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�g�u�_��
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�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���l�b�i���h�[�t�_�d�l�Z 
�I�h�k�d�h�e�v�d�m���h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b���‹�‹���������y�\�e�y�x�l�k�y���g�_���h�l�^�_�e�v�g�h���k�l�h�y�s�b�f���a�^�Z�g�b�_�f�����Z���_�]�h��

�q�Z�k�l�v�x�����l�j�_�[�m�_�l�k�y���\�g�_�k�_�g�b�_���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�����>�Z�g�g�Z�y���i�h�i�j�Z�\�d�Z���h�i�j�_�^�_�e�y��
�e�Z�k�v�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-���������� �L�h�f�� �,�� �©�I�j�h�b�a�\�h�^��
�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�Z�y���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���b���k�o�h�^�g�u�_���l�b�i�u���h�[�t�_�d�l�h�\�ª�����i�h�^���j�_�^�Z�d�p�b�_�c���E�����:�����E�_�c�n�_��
�j�Z���������������]�����b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���^�e�y���:�g�Z�e�h�]�h�\���‹�‹���������©�����������ª�� 

�I�h�� �i�j�h�q�b�f�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�Z�f�� �H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u��
�f�b���b���g�_���l�j�_�[�m�x�l���\�g�_�k�_�g�b�y���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� 

13.3 �J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���\���j�Z�f�d�Z�o���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 

�I�h�l�_�j�b���h�l���g�_�a�Z�g�y�l�h�k�l�b 
�M�q�b�l�u�\�Z�y���g�_�[�h�e�v�r�m�x���i�e�h�s�Z�^�v���i�h�f�_�s�_�g�b�y�����������d�\���f�����H�p�_�g�s�b�d���b�k�o�h�^�b�e���b�a���i�j�_�^�i�h��

�e�h�`�_�g�b�y�����q�l�h���^�Z�g�g�h�_���i�h�f�_�s�_�g�b�_���[�m�^�_�l���k�^�Z�\�Z�l�v�k�y �\���Z�j�_�g�^�m �i�h�e�g�h�k�l�v�x�����k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�����i�h��
�l�_�j�b���h�l���g�_�a�Z�g�y�l�h�k�l�b���k�h�k�l�Z�\�y�l������. 

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u�� 
�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�f�b�� �j�Z�k�o�h�^�Z�f�b�� �g�Z�a�u�\�Z�x�l�� �i�_�j�b�h�^�b�q�_�k�d�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�u�� �^�e�y�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y��

�g�h�j�f�Z�e�v�g�h�]�h���n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���b���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���\�Z�e�h�\�h�]�h���^�h�o�h��
�^�Z�����I�h�k�d�h�e�v�d�m���i�h���H�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b�����i�h���^�Z�g�g�u�f���a�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����a�Z���i�h�k�e�_�^�g�b�_���l�j�b���]�h�^�Z���g�_���g�_�k�e�b�k�v��
�g�b�d�Z�d�b�_�� �a�Z�l�j�Z�l�u���� �Z�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y�� �j�Z�g�_�_�� �Z�j�_�g�^�g�Z�y�� �k�l�Z�\�d�Z�� �m�`�_�� �h�q�b�s�_�g�Z�� �h�l�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g��
�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���b���d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�u�o���m�k�e�m�]�����a�g�Z�q�_�g�b�_���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���i�j�b�g�y�l�h���j�Z�\�g�u�f������
�j�m�[���� 

�J�Z�k�q�_�l���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �[�u�e�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z��

�h�p�_�g�s�b�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-���������� �L�h�f�� �,�� �I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�Z�y�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�� �b�� �k�o�h�^��
�g�u�_���l�b�i�u���h�[�t�_�d�l�h�\�����i�h�^���j�_�^�Z�d�p�b�_�c���E�����:�����E�_�c�n�_�j�Z���������������]�����b���k�h�k�l�Z�\�b�e��������%. 

�J�Z�k�q�_�l���i�h�i�j�Z�\�d�b���g�Z���h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�u�f���m�q�Z�k�l�d�h�f 
�I�j�b���Z�j�_�g�^�_���k�d�e�Z�^�k�d�h�c �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���^�e�y���Z�j�_�g�^�Z�l�h�j�Z���p�_�g�g�h�k�l�v�x���y�\�e�y�_�l�k�y �i�e�h�s�Z�^�v��

�a�^�Z�g�b�y���� �Z�� �i�e�h�s�Z�^�v�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z �_�f�m�� �f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�Z�� �\�� �j�Z�a�f�_�j�_�� �i�y�l�g�Z�� �a�Z��
�k�l�j�h�c�d�b���� �l�Z�d�� �d�Z�d�� �\�� �e�x�[�h�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �h�g�� �b�f�_�_�l�� �i�j�Z�\�h�� �i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y�� �a�^�Z�g�b�_�f�� �b�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b��
�k�_�j�\�b�l�m�l�Z���b���i�j�b�e�_�]�Z�x�s�b�f���d���g�_�f�m���a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_�����I�j�b���i�j�h�^�Z�`�_���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�^�e�y���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y, �\���h�l�e�b�q�b�_���h�l���Z�j�_�g�^�Z�l�h�j�Z, �a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d���b�f�_�_�l���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�m�x���p�_�g��
�g�h�k�l�v�����l�Z�d���d�Z�d���^�Z�_�l���_�f�m���i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�m�x���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���j�Z�k�r�b�j�b�l�v���i�e�h�s�Z�^�v���a�^�Z�g�b�y���b���m�\�_�e�b��
�q�b�l�v���l�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f���Z�j�_�g�^�g�m�x���i�e�Z�l�m�����I�h�w�l�h�f�m���i�e�h�s�Z�^�v�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���k�\�_�j�o���i�e�h�s�Z��
�^�b���a�Z�k�l�j�h�c�d�b���^�h�e�`�g�Z���m�\�_�e�b�q�b�l�v���j�u�g�h�q�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���_�^�b�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 

�I�h�k�d�h�e�v�d�m �k�l�Z�\�d�Z �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���g�_���m�q�b�l�u�\�Z�_�l �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�_���i�e�h�s�Z�^�_�c���m�e�m�q�r�_�g�b�c��
�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z, �H�p�_�g�s�b�d�� �b�k�o�h�^�b�e �b�a���^�h�i�m�s�_�g�b�y���� �q�l�h�� �j�u�g�h�q�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �k�^�Z�\�Z�_��
�f�h�]�h���\���Z�j�_�g�^�m���a�^�Z�g�b�y���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���l�b�i�Z���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l���i�e�h�s�Z�^�b�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���j�Z�\��
�g�h�c���i�e�h�s�Z�^�b���a�Z�k�l�j�h�c�d�b���m�e�m�q�r�_�g�b�c�� 

�J�Z�k�q�_�l �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y���i�e�h�s�Z�^�b���a�Z�k�l�j�h�c�d�b���d���i�e�h�s�Z�^�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z��
�k�l�d�Z���h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�e�k�y���i�h���k�e�_�^�m�x�s�_�c���n�h�j�f�m�e�_�� 

KS = S�a�Z�k�l�j/S�A�M 

�J�Z�k�q�_�l�� �i�h�i�j�Z�\�d�b�� �g�Z�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�h�k�l�v�� �a�_�f�_�e�v�g�u�f�� �m�q�Z�k�l�d�h�f�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y �i�h�� �k�e�_��
�^�m�x�s�_�c���n�h�j�f�m�e�_�� 

�3� �K�^�i*(1- KS) 

�I�h�k�d�h�e�v�d�m�� �i�e�h�s�Z�^�b�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �k�h�\�i�Z�^�Z�_�l�� �k�� �i�e�h�s�Z�^�v�x�� �a�Z�k�l�j�h�c�d�b���� �^�Z�g�g�Z�y��
�i�h�i�j�Z�\�d�Z���g�_���i�j�b�f�_�g�y�e�Z�k�v. 

�J�Z�k�q�_�l���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���H�p�_�g�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g���\���l�Z�[�e�b�p�_���g�b�`�_�� 
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�L�Z�[�e�b�p�Z��16 �± �J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z�����j�m�[�� 

�I�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v �H�[�h�a�g�Z�q�_�g�b�_ �<�_�e�b�q�b�g�Z �I�j�b�f�_�q�Z�g�b�_ 
�:�j�_�g�^�h�i�j�b�]�h�^�g�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v�����d�\�����f S�Z�j 9,60 �>�Z�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z 
�:�j�_�g�^�g�Z�y���k�l�Z�\�d�Z�����j�m�[�����d�\���f�����]�h�^�����k��

�G�>�K��  
5 528 �J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�����k�f�����\�u�r�_ 

�I�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�c���\�Z�e�h�\�h�c���^�h�o�h�^����
�j�m�[�� 

I �i�\�  ̂ 53 069 =5 528*9,60 

�H�[�s�b�_���i�h�l�_�j�b������ F 0%  
�I�h�l�_�j�b���h�l���g�_�^�h�k�[�h�j�Z���Z�j�_�g�^�g�h�c��

�i�e�Z�l�u������ 
F2 0%  

�H�[�s�b�_���i�h�l�_�j�b������ F 0% =0+0 
�H�[�s�b�_���i�h�l�_�j�b�����j�m�[�� F 0 =53 069*0% 

�>�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�u�c���\�Z�e�h�\�h�c���^�h�o�h�^����
�j�m�[�� 

I �^�\� ̂ 53 069 =53 069-0 

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u�������� E 0% �>�Z�g�g�u�_���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z 
�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�_���j�Z�k�o�h�^�u�����j�m�[�� E 0 =53 069*0% 

�Q�b�k�l�u�c���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�c���^�h�o�h�^�����j�m�[�� I �q�h� ̂ 53 069 =53 069-0 

�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b������ R 8,9% 

�>�Z�g�g�u�_���k�[�h�j�g�b�d�Z���©�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d��
�h�p�_�g�s�b�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�ª�����L�h�f������

�q�Z�k�l�v�������©�I�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�Z�y��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v���b���k�o�h�^�g�u�_���l�b�i�u���h�[�t�_�d��

�l�h�\�ª�����E�_�c�n�_�j���E���:�������G�b�`�g�b�c���G�h�\�]�h��
�j�h�^���������������]���� 

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z (�k 
�G�>�K�������j�m�[�� �K�^�i�� 546 787 =53 069/8,9% 

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z�����[�_�a 
�G�>�K�������j�m�[�� 

�K�^�i�� 463 379 =546 787 / 1,18 

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��
�m�q�Z�k�l�d�Z���\���k�h�k�l�Z�\�_���_�^�b�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z, 

���[�_�a �G�>�K�������j�m�[�� 
�K�a�m 318 522 �J�Z�k�q�_�l�u���H�p�_�g�s�b�d�Z�����k�f�����\�u�r�_ 

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���m�e�m�q�r�_�g�b�c��
���[�_�a �G�>�K�������j�m�[���������j�m�[�� 

�K�^�i 228 265 =463 379 - 318 522 

 

13.4 �<�u�\�h�^���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y �^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b��- �g�_�`�b�e�h�]�h�� �a�^�Z�g�b�y�� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x 9,60 �d�\���� �f���� �j�Z�k�i�h��

�e�h�`�_�g�g�h�]�h �i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�\�Z���� �m�e�����;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������, �j�Z�k��
�k�q�b�l�Z�g�g�Z�y�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �f�_�l�h�^�h�f�� �i�j�y�f�h�c�� �d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �^�h�o�h�^�h�\, �g�Z�� �^�Z�l�m��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����h�d�j�m�]�e�_�g�g�h���[�_�a���m�q�_�l�Z���G�>�K�� 

 
463 379,00 �j�m�[�� 

�Q�_�l�u�j�_�k�l�Z���r�_�k�l�v�^�_�k�y�l���l�j�b���l�u�k�y�q�b���l�j�b�k�l�Z���k�_�f�v�^�_�k�y�l���^�_�\�y�l�v���j�m�[�e�_�c,  
�������d�h�i�_�_�d 
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14 �K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\ 
�I�j�b�� �h�p�_�g�d�_���� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �h�[�s�_�i�j�b�g�y�l�u�f�b�� �g�h�j�f�Z�f�b���� �[�u�e�b�� �i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�u��

�\�k�_���l�j�b���i�h�^�o�h�^�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����a�Z�l�j�Z�l�g�u�c�����k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���b���^�h��
�o�h�^�g�u�c�� 

�<�� �b�l�h�]�h�\�h�f�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�b�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �b�a�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o�� �j�Z�a�g�u�f�b�� �i�h�^�o�h�^�Z��
�f�b�����i�j�b�^�Z�_�l�k�y���k�\�h�c���\�_�k�����E�h�]�b�q�_�k�d�b���h�[�h�k�g�h�\�u�\�Z�_�f�h�_���q�b�k�e�_�g�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���\�_�k�h�\�h�c���o�Z�j�Z�d�l�_��
�j�b�k�l�b�d�b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�o�� �m�f�_�k�l�g�u�o�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_���� �a�Z�\�b��
�k�b�l���h�l���i�h�e�g�h�l�u���b���^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�k�l�b���b�f�_�x�s�_�c�k�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����b�����g�Z�d�h�g�_�p�����g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h���h�l��
�h�[�t�_�d�l�Z���b���p�_�e�b���h�p�_�g�d�b�� 

�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���l�_�f�����q�l�h���H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y���d���i�j�h�^�Z�`�_���g�Z���h�l�d�j�u�l�h�f���j�u�g��
�d�_�����\�_�k�h�\�h�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h �i�h�^�o�h�^�Z�����d�Z�d���h�l�j�Z�`�Z�x�s�_�]�h���g�Z�b�[�h�e�_�_���\�_�j�h�y�l�g�m�x��
�p�_�g�m�����i�h���d�h�l�h�j�h�c���h�[�t�_�d�l���H�p�_�g�d�b���f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�j�h�^�Z�g�� �k�h�k�l�Z�\�b�l���_�^�b�g�b�p�m.  

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���g�_���f�h�]�m�l���[�u�l�v���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u���i�j�b���j�Z�k�q�_�l�_���b�l�h�]�h�\�h�c��
�\�_�e�b�q�b�g�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���H�p�_�g�d�b�����i�h�k�d�h�e�v�d�m���\���j�Z�f�d�Z�o���^�Z�g�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���h�[�t�_�d�l���H�p�_�g�d�b��
�j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���d�Z�d���a�^�Z�g�b�_���]�Z�a�h�j�_�]�m�e�y�l�h�j�g�h�]�h���i�m�g�d�l�Z�����H�^�g�Z�d�h���g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���\���a�^�Z�g�b�b���^�_��
�f�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�h���]�Z�a�h�\�h�_���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�_���b���^�Z�g�g�u�c���h�[�t�_�d�l���[�h�e�_�_���g�_���w�d�k�i�e�m�Z�l�b�j�m�_�l�k�y���d�Z�d���]�Z�a�h�j�_��
�]�m�e�y�l�h�j�g�u�c���i�m�g�d�l�� �Z�����k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�����j�_�a�m�e�v�l�Z�l���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���g�_�^�h�k�l�h�\�_�j�g�h���h�l�j�Z�`�Z�_�l��
�j�u�g�h�q�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���� 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�c���\���j�Z�f�d�Z�o���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�����a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���g�b�`�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z����
�i�h�e�m�q�_�g�g�h�]�h�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �h�[�t�_�d�l�� �H�p�_�g�d�b�� �b�a�g�Z�q�Z�e�v�g�h�� �g�_��
�y�\�e�y�e�k�y�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�b�f�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �b�� �g�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�k�y�� �^�e�y�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �i�j�b�[�u�e�b���� �I�j�Z�d�l�b�d�Z��
�i�h�d�Z�a�u�\�Z�_�l���� �q�l�h�� �i�h�^�h�[�g�u�_�� �a�^�Z�g�b�y�� ���=�J�I���� �L�I���� �b�f�_�x�s�b�_�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�a�b�j�h�\�Z�g�g�h�_�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_��
�i�j�b���i�_�j�_�\�h�^�_���\���h�[�t�_�d�l�u���d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y���q�Z�k�l�h���i�h�^�\�_�j�]�Z�x�l�k�y���k�g�h�k�m���e�b�[�h���j�_�d�h�g��
�k�l�j�m�d�p�b�b�� �^�e�y�� �[�h�e�v�r�_�c�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �\�o�h�^�y�s�_�]�h�� �\��
�k�h�k�l�Z�\�� �_�^�b�g�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� ���\�� �k�e�m�q�Z�_�� �k�g�h�k�Z�� �k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�b�o�� �k�l�j�h�_�g�b�c������ �e�b�[�h��
�_�^�b�g�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� ���\�� �k�e�m�q�Z�_�� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�b�� �a�^�Z�g�b�y������ �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �H�p�_�g��
�s�b�d���k�q�_�e���\�h�a�f�h�`�g�u�f���h�l�d�Z�a�Z�l�v�k�y���h�l���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���^�h�o�h�^�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���i�j�b���k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�b���j�_��
�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���h�p�_�g�d�b�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��17 - �K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���h�p�_�g�d�b���b���j�Z�k�q�_�l���b�l�h�]�h�\�h�c���\�_�e�b�q�b�g�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b 

�I�h�^�o�h�^ 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v����

�j�m�[�� 
�<�_�k�h�\�h�c���d�h�w�n�n�b��

�p�b�_�g�l 
�K�j�_�^�g�_�\�a�\�_�r�_�g�g�h�_���a�g�Z�q�_�g�b�_��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b�����j�m�[�� 
�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 931 263,00 0 

716 298,00 �K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 716 298,00 1 
�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 463 379,00 0 
�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g��
�d�b�����[�_�a���m�q�_�l�Z���G�>�K�����j�m�[���� 

 1 716 298,00 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����j�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �[�_�a���m�q�_�l�Z���G�>�K���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� 
 

716 298,00 
�K�_�f�v�k�h�l���r�_�k�l�g�Z�^�p�Z�l�v���l�u�k�y�q���^�\�_�k�l�b���^�_�\�y�g�h�k�l�h���\�h�k�_�f�v���j�m�[�e�_�c�����������d�h�i�_�_�d  
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15 �B�l�h�]�h�\�h�_���a�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �H�H�H�� �©�<�:�E�G�?�L-�P�?�G�L�J�ª�� �[�u�e�Z�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�Z�� �h�p�_�g�d�Z�� �j�u�g�h�q�g�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b �g�_�`�b�e�h�]�h���a�^�Z�g�b�y���h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x 9,60 �d�\�����f�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�h�]�h���i�h���Z�^�j�_�k�m���� �F�h��
�k�d�\�Z�����m�e�����;�h�e�v�r�Z�y���Q�_�j�_�f�m�r�d�b�g�k�d�Z�y�����^�����������d�h�j�i�����������k�l�j�h�_�g������. 

 
�I�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z��1�����g�h�y�[�j�y 2017�]�����[�u�e�b���i�h�e�m�q�_�g�u���k�e�_�^�m�x�s�b�_���a�g�Z�q�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
 

�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���\�k�_�]�h���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z�� 
-�[�_�a���m�q�_�l�Z��

�G�>�K�� 716 298,00 �K�_�f�v�k�h�l���r�_�k�l�g�Z�^�p�Z�l�v���l�u�k�y�q���^�\�_�k�l�b���^�_�\�y�g�h�k�l�h���\�h�k�_�f�v���j�m�[�e�_�c, 00 
�d�h�i�_�_�d 
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16 �K�i�b�k�h�d���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�u�o���k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�h�\�����i�j�b�g�b�f�Z�\�r�b�o���m�q�Z��
�k�l�b�_���\���i�h�^�]�h�l�h�\�d�_���h�l�q�z�l�Z 

�<�� �i�h�^�]�h�l�h�\�d�_�� �h�l�q�z�l�Z�� �i�j�b�g�b�f�Z�e�b�� �m�q�Z�k�l�b�_�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�u���� �b�f�_�x�s�b�_�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�_��
�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�_�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�m�x�� �i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v��
�g�m�x���d�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�x�� 

�H�p�_�g�s�b�d 

�H�H�H���©�<�:�E�G�?�L-�P�?�G�L�J�ª 
�X���:�����P�u�i�d�b�g 
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17 �K�_�j�l�b�n�b�d�Z�p�b�y���h�p�_�g�d�b 
1) �<�k�_���n�Z�d�l�u�����b�a�e�h�`�_�g�g�u�_���\���g�Z�k�l�h�y�s�_�f���h�l�q�_�l�_�����\�_�j�g�u���b���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�l���^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h��

�k�l�b�� 
2) �K�^�_�e�Z�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a���� �\�u�k�d�Z�a�Z�g�g�u�_�� �f�g�_�g�b�y�� �b�� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�_�� �\�u�\�h�^�u�� �^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�u�� �b�k��

�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h�� �\�� �i�j�_�^�_�e�Z�o�� �h�]�h�\�h�j�_�g�g�u�o�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�f�� �h�l�q�_�l�_�� �^�h�i�m�s�_�g�b�c�� �b�� �h�]�j�Z�g�b�q�b��
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